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RELATÓRIO 
MENSAL DE GESTÃO

COMENTÁRIO MACRO

Os mercadosmundiaispassarammaio na expectativapor notícias do Golfo Pérsicoe só andaramna última semana. Açõesglobais
subiram4%, com +3% nos EstadosUnidos(com novamáximahistórica puxadapor +8% no NASDAQ),+3% na Europae +9% na
Ásia. Fundosimobiliáriosglobaisficaramestáveis.

Quando,no meio do mês, o petróleo bateu sua máxima a 118, os juros saltaram em todo o mundo, mas a posterior queda da
commodity inverteu o movimento e as taxas de dez anos fecharam o mês em baixa na Europae subindo de 4,40% para apenas
4,45% nosEstadosUnidos.

O dólar ganhou1% contra moedaspares. Ascommoditiescaíram3%, como recuode18% no petróleo,fechandoabaixodo patamar
de100 dólares.

As açõesde economiasemergentesex-Chinasubiram6,5% e as moedasemergentessubiram0,3% contra o dólar, sugerindoque a
estratégiadeάǊƻǘŀœńƻέΣpausadaeaté revertidaduranteasúltimas semanas,podeestarpronta pararetornar.

Metadedos50% queasbolsasemergentessubiramacimadasmédiasmundiaisem18 mesespodeter vindodesemicondutorese de
concentraçõescomo Coreiado Sul ou TSMC. Seo Brasil e outras economiasdistantes da alta tecnologianão tivessemvalorizado
quaseo mesmo,seriao casodesuspeitarqueaάǊƻǘŀœńƻέfosseuma ilusãocausadapor um efeito setorial. Mas,na falta deexplicação
melhor para a maréque levanta todos os barcos,deve-seaceitar a da (ainda existente) diferençade valor relativo entre economias
maduraseemergentes.

O desempenhodo Brasil foi fraco: o Ibovespacaiu 7,2% e o real perdeu1,7% para o dólar. O índiceIFIXde fundos imobiliárioscaiu
1,4%.

Pode-seespecularqueo embatepolítico pesousobreosativosa partir doάŎŀǎƻDarkIƻǊǎŜέΣmashaviasinaisanterioresdeexaustão
da alta, inclusive o fato de tanto o índice de açõesquanto a moeda terem se detido nos níveis técnicos de 200 .000 e 5,00
respectivamente.

Comono restodo mundo,osjurossubiramno Brasilaté metadedo mêse recuaramna última semana,masaquinãocompletamente.
As NTNBsde dez anos subiram de 7,39% para 7,54% e o DI janeiro de 2028 subiu de 13,89% para 13,95%. O custo básicodo
dinheiro é o principal aspectoqueestá há anosfora do lugar no país,dissonandode um quadrofavorávelnos ativos,no câmbio,na
bolsaenascommodities.

O Tesourovemtentando contero custodostítulos públicos,recorrendoaté a emissõesdedívidaexterna,quejá somam10 bilhõesde
dólaresesteano. Mas o estímulofiscal em ano eleitoralςindo até a revogaçãodo Impostodas Blusinhasςmina a credibilidadeda
propostadesuperávitprimáriode0,5% do PIBda lei orçamentáriapara2027. A Dívida/PIBfechouem80 ,4% emabril (vs. 80 % em
março)ea melhoresperançaagoraéquefaçao picoem88 % em2029 .

Apesarde o Ministério da Fazendae do próprio Banco Central mencionarema alta do petróleo nas perspectivasde inflação, a
Petrobrasrepresoumuito do seuefeito e,mesmoassim,o IPCA-15 registrou0,62% dealta em maio e 4,64% nosúltimos 12 meses.
Comohá quaseconsensode quea atividadeeconômicanão suportaráa SELICatual por muito mais tempo,surgemespeculaçõesde
quaismedidaso próximogovernopoderátomar parabaixarjuros.

O ladopositivodeum anodeeleiçãoéouvir todo dia queo próximogoverno,sejaqual for, fará melhorqueo atual. Apósquatroanos,o
investidorsepreparaparaprofessaresperançaum poucomais.
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RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaPrevidenceAdvisoryIcatu é um fundo de previdência
abertaadequadoà ICMNn.º 4.444 /15, distribuídoexclusivamente
pela XP Investimentos,com foco em adquirir ativos de renda fixa
créditoprivadoe títulos públicosfederais. O objetivoé alocar70%
do patrimônio na soma de Debêntures,CRIe cotas de FIDC. Os
outros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederaispósfixados.
OobjetivoderentabilidadeéCDI+0.5%a.a póscustos.

PERÍODO
PREVIDENCE

Retorno % CDI

Maio 26¹ -5.65% -527%

Últimos 12 meses -3.81% -26%

Últimos 24 meses 7.23% 25%

Ano 2026¹ -5.18% -91%

Ano 2025 6.99% 49%

Ano 2024 10.24% 94%

Acumulado (desde o início)2 93.39% 75%

PL 
(R$)

Atual ¹ 60.773.848

Últimos 12 Meses (média)¹ 289.317.583 

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 1-Fev-17

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ADVISORY 
ICATU FIF RF CP RL 

Em maio, o Capitânia Previdence Advisory Icatu teve
rentabilidadede-5.65%. O fundo desdeo seuinício (fevereirode
2017) possuiuma rentabilidadeacumuladade 93.39% ou 75%
do CDI.

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

32%

26%

23%

19%

1%

FIDC

CRI

Títulos Públicos Federais

Debênture

FI-IE

43%

23%

14%

6% 5%
3% 2% 1% 1% 1%

Sem
rating

AAA A+ B- A AA- C BBB AA+ BBB-

41%

27%

24%

8%

IPCA +

CDI +

% CDI

Pré

23%
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6%

3%
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PERÍODO
CREDPREVIDÊNCIA

Retorno % CDI

Maio 26¹ -0.51% -48%

Últimos 12 meses 7.66% 52%

Últimos 24 meses 18.66% 66%

Ano 2026¹ 1.50% 27%

Ano 2025 11.55% 81%

Ano 2024 9.01% 83%

Acumulado (desde o início)2 112.86% 97%

PL 
(R$)

Atual ¹ 605.121.171

Últimos 12 Meses (média)¹ 760.915.087 

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 22-Mai-17

CAPITÂNIA 
CREDPREVIDÊNCIA 
ICATU FIC FIF RF CP RL

Emmaio,o CapitâniaCredprevidênciaIcatu teverentabilidadede
-0.51%. O fundo desdeo seu início (maio de 2017) possuium
retornoacumuladode112.86% ou97% do CDI.

O Capitânia CredprevidênciaIcatu é um fundo de previdência
aberta adequadoà ICMN n.º 4.444 /15, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Credprevidência CDI
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10%
7% 5% 4% 2% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1%
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rating

AAA FII
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rating)

A A+ AA- C CCC+ BBB AA+ BBB- AA B- BBB+
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Pré
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PERÍODO
PREV XP

Retorno % CDI

Maio 26¹ -0.49% -45%

Últimos 12 meses 5.46% 37%

Últimos 24 meses 14.24% 50%

Ano 2026¹ -0.21% -4%

Ano 2025 11.19% 78%

Ano 2024 6.70% 62%

Acumulado (desde o início)2 73.51% 82%

PL (R$)
Atual ¹ 703.885.936

Últimos 12 Meses (média)¹ 937.673.319

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 30-Abr-19

CAPITÂNIA PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIC RF CP RL

Em maio, o Capitânia Prev Advisory XP Seguros teve
rentabilidade de -0.49%. O fundo desdeo seu início (abril de
2019) possuium retornoacumuladode73.51% ou 82% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O CapitâniaPrevAdvisoryXPSegurosé um fundo de previdência
aberta adequado à ICMN n.º 4.444 /15, distribuído
exclusivamentepela XP Investimentos, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO
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PERÍODO
REIT PREV

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.56% 52%

Últimos 12 meses 8.87% 60%

Últimos 24meses 17.11% 60%

Ano 2026¹ 0.91% 16%

Ano 2025 13.37% 93%

Ano 2024 5.87% 54%

Acumulado (desde o início)2 69.79% 90%

PL (R$)
Atual ¹ 20.322.575

Últimos 12 Meses (média)¹ 26.032.226
1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 08-Dez-20

CAPITÂNIA REIT PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIE I FIC FIF CP RL

Em maio, o Capitânia Reit Prev AdvisoryXP SegurosFIEI teve
rentabilidadede0.56%. Ofundo desdeo seuinício (dezembrode
2020 ) possui um retorno acumulado de 69.79% ou 90% do
CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Advisory XP SegurosFIE I é um fundo
multimercado de previdência aberta destinado a investidores
qualificados,distribuído exclusivamentepela XP Investimentos,
comestratégiadealocaçãohibrida em CréditoPrivado(até 50%
do patrimônio) e FundosImobiliários(até 40 % do patrimônio).
Fundocom resgateem D+60 dias uteis, trabalha mais alocado,
com apenas10% em títulos públicos pós fixados. Objetivo de
retornoCDI+2.5%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PERÍODO
PREV BP

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.50% 47%

Últimos 12 meses 12.42% 84%

Últimos 24 meses 24.78% 87%

Ano 2026¹ 3.27% 58%

Ano 2025 15.93% 111%

Ano 2024 8.33% 77%

Acumulado (desde o início)2 61.99% 90%

PL (R$)
Atual ¹ 105.418.330

Últimos 12 Meses (média)¹ 108.455.252 

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 25-Jan-22

CAPITÂNIA PREV BP FIF 
RF CP RL

Em maio, o Capitânia Prev BP teve rentabilidadede 0.50%. O
fundo desdeo seu início (janeiro de 2022 ) possui um retorno
acumuladode61.99% ou 90% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev BP é um Fundo de PrevidênciaAberta com a
BTG Vida e PrevidênciaS/A, adequadoà ICMN n.º 4.444 /15,
com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito privado,FIIse
títulos públicosfederais. O objetivo é alocar70% do patrimônio
na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII (limitado a
10%). Osoutros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederais
pós fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Prev BP CDI
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PERÍODO

INFLAÇÃO D30

Retorno IMAB 5
(+/ -) 

BENCH

Maio 26¹ 0.43% 0.97% -0.54%

Últimos 12 meses 10.94% 12.26% -1.32%

Últimos 24 meses 18.66% 22.42% -3.76%

Ano 2026¹ 4.28% 6.25% -1.97%

Ano 2025 12.60% 11.65% 0.95%

Ano 2024 4.47% 6.16% -1.69%

Acumulado (desde o início)2 44.14% 46.52% -2.38%

PL (R$)
Atual ¹ 24.040.796 

Últimos 12 Meses (média)¹ 21.752.940

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 21-Jul-22

CAPITÂNIA PREV 
INFLAÇÃO D30 XP 
SEGUROS FIC FIF RF CP RL

Em maio, o Capitânia Prev Inflação D30 XP Seguros teve
rentabilidade de 0.43%. O fundo desdeo seu início (julho de
2022 ) possuium retornoacumuladode44.14%.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

FundodePrevidênciaAbertacoma XPSegurosadequadoà ICMN
n.º 4.444 /15, distribuído exclusivamentepelaXP Investimentos,
100% eminflação,comfoco emadquirir aproximadamente80 %
do patrimônio em ativos de renda fixa crédito privado em
inflação, especialmentedebêntures, FIDCs, CRIs e CRAs, na
maioriadebaixoriscode crédito,incluindo um limite deaté 10%
paraFIIs,e osoutros 20% em NTNBcurta. O objetivodo fundo é
entregar rentabilidade equivalente ao IMAB5 + 100bps pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PERÍODO
REIT PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Maio 26¹ 1.08% 101%

Últimos 12 meses 18.02% 122%

Últimos 24 meses 29.58% 104%

Ano 2026¹ 6.21% 110%

Ano 2025 19.81% 138%

Ano 2024 5.89% 54%

Acumulado (desde o início)2 68.44% 109%

PL (R$)
Atual ¹ 88.025.536

Últimos 12 Meses (média)¹ 27.804.779

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 08-Jun-22

CAPITÂNIA REIT PREV 
ITAÚ FIE I FIF CIC MM CP 
RL

Em maio, o Capitânia Reit Prev Itaú FIEI teve rentabilidadede
1.08 %. O fundo desdeo seu início (junho de 2022 ) possuium
retornoacumuladode68 .44% ou109% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Itaú FIEI é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresqualificados,com estratégiade alocaçãohibrida em
Crédito Privado(até 50% do patrimônio) e FundosImobiliários
(até 40 % do patrimônio). Fundo com resgate em D+60 dias
úteis, trabalha mais alocado, com apenas 10% em títulos
públicos pós-fixados. Objetivo de retorno CDI +2,5% a.a. pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PERÍODO
PREVIDENCE ITAÚ

Retorno % CDI

Maio 26¹ 1.85% 172%

Últimos 12 meses 15.89% 107%

Últimos 24 meses 29.65% 104%

Ano 2026¹ 6.19% 109%

Ano 2025 14.92% 104%

Ano 2024 11.85% 109%

Acumulado (desde o início)2 63.51% 105%

PL (R$)
Atual 1 259.144.132

Últimos 12 Meses (média)¹ 100.142.943

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 19-Jul-22

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ITAÚ FIE I 
FIF CIC RF CP RL

Emmaio,o CapitâniaPrevidenceItaú FIEI teve rentabilidadede
1.85%. O fundo desdeo seu início (julho de 2022 ) possuium
retornoacumuladode63.51% ou 105% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia PrevidenceItaú FIE I é um Fundo de Previdência
Aberta com a Itaú Vida e Previdência,adequadoà ICMN n.º
4.444 /15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito
privado e títulos públicos federais. O objetivo é alocar 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% são alocados em títulos públicos federais pós-
fixados. OobjetivoderentabilidadeéCDI+0,5% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Previdence Itaú CDI
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PERÍODO
PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Maio 26¹ 1.39% 130%

Últimos 12 meses 16.63% 112%

Últimos 24 meses 30.06% 106%

Ano 2026¹ 5.95% 105%

Ano 2025 17.52% 122%

Ano 2024 9.68% 89%

Acumulado (desde o início)2 58.30% 105%

PL (R$)
Atual ¹ 377.518.606

Últimos 12 Meses (média)¹ 136.393.775

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 14-Out-22

CAPITÂNIA PREV ITAÚ 
FIE FIF CIC MM CP RL

Emmaio,o CapitâniaPrevItaú FIEteve rentabilidadede 1.39%.
O fundo desdeo seuinício (outubro de2022 ) possuium retorno
acumuladode58.30% ou105% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev Itaú FIE é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresprofissionais,com foco em adquirir ativos de renda
fixa crédito privado,FIIse títulos públicosfederais. O objetivo é
alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,CRI,cotasde
FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são alocadosem
títulos públicosfederaispós-fixados. Oobjetivoderentabilidadeé
CDI+0,75% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

CAPITÂNIA TOP 
CRÉDITO PRIVADO FIC 
FIF RF RL (FUNDO D+1)

Emmaio,o CapitâniaTop teverentabilidadede 0.24%. O fundo
desde o seu início (maio de 2008 ) possui uma rentabilidade
acumuladade283.72% ou 96% do CDI.

PERÍODO
TOP

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.24% 22%

Últimos 12 meses 10.77% 73%

Últimos 24 meses 21.33% 75%

Ano 2026¹ 3.26% 58%

Ano 2025 13.55% 95%

Ano 2024 7.51% 69%

Acumulado (desde o início)2 283.72% 96%

PL (R$)
Atual ¹ 193.542.348 

Últimos 12 Meses (média)¹ 250.506.970

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 21-Mai-08

O CapitâniaTop é um fundo de RendaFixaCréditoPrivadocom
liquidezD+1, quealocaemmédia50% do patrimônio na somade
Debêntures,CRI,cotasdeFIDCeFII. Osoutros50% sãoalocados
em títulos públicos federais pós fixados. O público alvo são
investidoresem geral, o valor mínimo para aplicaçãoé de R$
1,000 .00 e o objetivo de retorno CDI + 0.50% a.a. pós custos.
Fundoadequadoà ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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CAPITÂNIA PREMIUM 
45 FIC FIF RF CP LP RL
(FUNDO D+45)

Emmaio,o CapitâniaPremium45 teverentabilidadede -0.33%.
O fundo desde o seu início (Novembro de 2014) possui uma
rentabilidadeacumuladade201.79% ou 102% do CDI.

O Capitânia Premium 45 é um fundo de Renda Fixa Crédito
Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 10%). Os outros 30% são alocados em títulos
públicosfederaispós fixados. O públicoalvo sãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivoderetorno CDI+ 1.50% a.a. póscustos. Fundoadequado
à ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PREMIUM 45

Retorno % CDI

Maio 26¹ -0.33% -31%

Últimos 12 meses 8.56% 58%

Últimos 24 meses 20.44% 72%

Ano 2026¹ 1.50% 26%

Ano 2025 13.00% 91%

Ano 2024 9.77% 90%

Acumulado (desde o início)2 201.79% 102%

PL (R$)
Atual ¹ 306.319.154

Últimos 12 Meses (média)¹ 456.463.090 
1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 6-Nov-14

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Premium 45 CDI
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CAPITÂNIA RADAR 90 
FIC FIF MM CP LP RL 
(FUNDO D+90)

Emmaio,o CapitâniaRadar90 teve rentabilidadede -1.24%. O
fundo desde o seu início (junho de 2017) possui uma
rentabilidadeacumuladade119.04% ou 104% do CDI.

O CapitâniaRadar90 é um fundo multimercadopara investidor
qualificado com liquidez D+90 , que aloca em média 85% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 20%). Os outros 15% são alocados em títulos
públicos federais pós fixados. O público alvo são investidores
qualificados,o valormínimoparaaplicaçãoédeR$ 1,000 .00 eo
objetivoderetornoCDI+2.50% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
RADAR 90

Retorno % CDI

Maio 26¹ -1.24% -115%

Últimos 12 meses 5.56% 37%

Últimos 24 meses 15.17% 53%

Ano 2026¹ -0.65% -11%

Ano 2025 11.93% 83%

Ano 2024 8.41% 77%

Acumulado (desde o início)2 119.04% 104%

PL (R$)
Atual ¹ 102.071.529 

Últimos 12 Meses (média)¹ 179.810.668 

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 22-Jun-17

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO

RENTABILIDADE ACUMULADA
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CAPITÂNIA YIELD 120 
FIC FIDC 
(FUNDO D+120)

Em maio, o CapitâniaYield 120 teve rentabilidadede 1.28%. O
fundo desde o seu início (junho de 2023 ) possui uma
rentabilidadeacumuladade54.92% ou126% do CDI.

O Capitânia Yield 120 é um FICFIDCcom liquidez D+120, que
aloca exclusivamenteem cotas sênior de FIDCs. O público alvo
sãoinvestidoresqualificados,o valor mínimo para aplicaçãoé de
R$ 10.000 ,00 e o objetivo de retorno CDI + 2,50% a.a. pós
custos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
YIELD 120

Retorno % CDI

Maio 26¹ 1.28% 119%

Últimos 12 meses 17.51% 118%

Últimos 24 meses 34.88% 123%

Ano 2026¹ 6.69% 118%

Ano 2025 17.03% 119%

Ano 2024 13.93% 128%

Acumulado (desde o início)2 54.92% 126%

PL (R$)
Atual ¹ 460.151.558

Últimos 12 Meses (média)¹ 329.272.375

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 1-Jun-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Yield 120 CDI
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CAPITÂNIA PORTFOLIO 
FIDC RL
(FUNDO D+180)

Em maio, o Capitânia Portfolio FIDC teve rentabilidade de
0.43%. O fundo desdeo seuinício (junho de 2025 ) possuiuma
rentabilidadeacumuladade22.56% ou 157% do CDI.

FIDC com liquidez D+180, que aloca em média em 50% do
patrimônio em FIDCs Tradicionais, 20% em FIDCs
Monoestrutura, 20% em debêntures e 10% em outros
instrumentos. Édestinadoa investidoresqualificadose tem como
objetivoderetornoCDI+6% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PORTFOLIO

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.43% 40%

Últimos 180 dias 7.68% 108%

Ano 2026¹ 5.79% 102%

Ano 2025 15.86% 192%

Acumulado (desde o início)2 22.56% 157%

PL (R$)
Atual ¹ 78.640.944

Últimos 6 Meses (média)¹ 49.523.362

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 9-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Portfolio FIDC CDI
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CAPITÂNIA INFRA 30 
FIC FI-INFRA RF RL 
(FUNDO D+30)

Em maio, o Capitânia Infra 30 teve rentabilidadede 0.44%. O
fundo desde o seu início (dezembro de 2018) possui uma
rentabilidadeacumuladade93.07% ou 100% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra 30 é um fundo de RendaFixaCrédito Privado
de Infraestrutura com liquidez D+30, que investe parcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivo de retorno é entregar ao investidor o spreadda NTNB
equivalente+1% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA 30

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.44% 41%

Últimos 12 meses 12.09% 82%

Últimos 24 meses 19.43% 68%

Ano 2026¹ 3.61% 64%

Ano 2025 14.70% 103%

Ano 2024 4.28% 39%

Acumulado (desde o início)2 93.07% 100%

PL (R$)
Atual ¹ 83.795.406 

Últimos 12 Meses (média)¹ 103.214.542
1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 27-Dez-18

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Infra 30 CDI
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 FI-INFRA
RF CP

Emmaio,o CapitâniaInfra Renda90 teverentabilidadeajustada
de0.92%. Ofundo desdeo seuinício (setembrode2023) possui
umarentabilidadeacumuladade44.20% ou 117% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra Renda90 é um fundo de RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO

INFRA RENDA 90

Retorno
Ajustado*

% CDI

Maio 26¹ 0.92% 86%

Últimos 12 meses 14.40% 97%

Últimos 24 meses 28.88% 102%

Ano 2026¹ 3.23% 57%

Ano 2025 16.43% 115%

Ano 2024 14.81% 136%

Acumulado (desde o início)2 44.20% 117%

PL (R$)
Atual ¹ 541.232.300

Últimos 12 Meses (média)¹ 507.522.434
1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 29-Set-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Infra Renda 90 Ajustado*
Capitânia Infra Renda 90 CDI

*O retorno ajustado pelos proventos/amortizações distribuídas aos cotistas considera o reinvestimento 
desses valores.
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 II FIF FI-
INFRA RL

Em maio, o Capitânia Infra Renda90 II teve rentabilidadede -
0.69%. O fundo desdeo seu início (fevereiro de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade19.74% ou106% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaInfra Renda90 II é um Fundode RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA RENDA 90 II

Retorno % CDI

Maio 26¹ 0.69% 64%

Últimos 12 meses 14.70% 99%

Ano 2026¹ 2.90% 51%

Ano 2025 16.36% 133%

Acumulado (desde o início)2 19.74% 106%

PL (R$)
Atual ¹ 2.520.915

Últimos 12 Meses (média)¹ 2.301.626 

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 21-Fev-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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CAPITÂNIA INFRA 
ADVISORY SÊNIOR I RF 
FI-INFRA(FECHADO)

Emmaio, o Capitânia Infra AdvisorySêniorI teve rentabilidade
de 1.07%. O fundo desdeo seu início (junho de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade13.95% ou100% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

Primeiro FI-Infra do mercado com estrutura de subordinação,
voltado para investidoresqualificadoscom prazode resgateem
D+45. A cota sênior tem retorno alvo de 100% do CDI (isento
de IRparaPF*),contandocomuma exposiçãoa subordinação**,
o queauxilia na previsibilidadee baixavolatilidadedas cotas. O
Fundo pode ser uma alternativa a ativos como LCI,LCA,CRI,
CRA (atualmente emitidos em 90% a 100% do CDI, com
prazosmais longos). Suacarteira é compostamajoritariamente
por ativos de diversossetoresde infraestrutura e cotasseniores
de FIDCs, com alta pulverização (mais de 60 casos de
investimento). *Fundoisento de IRpara PFde acordocom a Lei
12.431. **Ascotassubordinadasexclusivasà Capitânia.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA ADV SÊNIOR I

Retorno % CDI

Maio 26¹ 1.07% 100%

Últimos 180 dias 7.13% 100%

Ano 2026¹ 5.66% 100%

Ano 2025 7.84% 100%

Acumulado (desde o início)2 13.95% 100%

PL (R$)
Atual ¹ 252.269.556

Últimos 6 Meses (média)¹ 238.781.639
1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 18-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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MULTIMERCADO ESTRATÉGIA 
ESPECÍFICA  - IMOBILIÁRIO

CAPITÂNIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM 
(FOF DE FIIs)

DESCRIÇÃO

O CapitâniaReit Institucional é um fundo MultimercadoEstratégiaEspecíficacomliquidezem D+90 queinvesteexclusivamenteem cotas
de Fundosde InvestimentoImobiliário listadosςFII,tendo comobenchmarko IFIX. O público alvo são investidoresqualificados,o valor
mínimoparaaplicaçãoé deR$ 500 ,00 e o objetivoderentabilidadeé IFIX+2% a.a. póscustos. Fundoadequadoà ICMN4.994 , destinado
especialmentea fundosdepensão.

PERÍODO
REIT FIC

Retorno IFIX

Maio 26¹ 1.07% -1.33%

Últimos 12 meses 9.63% 12.52%

Últimos 24 meses 12.79% 15.28%

Ano 2026¹ 0.53% 2.71%

Ano 2025 11.69% 21.15%

Ano 2024 3.16% -5.89%

Acumulado (desde o início)2 220.02% 162.21%

PL (R$)
Atual ¹ 89.677.083   

Últimos 12 Meses (média)¹ 111.703.828

1Data de referência: 29-Mai-26

2Cota Inicial: 17-Jul-15

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR SEGMENTO

RENTABILIDADE ACUMULADA
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CAPITÂNIA SECURITIES II FII RL 
(ticker CPTS11)

CARACTERÍSTICAS

Oά/!tL¢$bL!SECURITIESLLέé um Fundode InvestimentoImobiliárioόάCLLέύconstituído soba forma de condomíniofechado,com prazo
indeterminadodeduração.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de proporcionarrentabilidade ao seusCotistas através da aquisiçãopreponderantementede ativos de origem
imobiliária,conformea políticadeinvestimentodefinidano CapítuloIVdo Regulamento.

PROVENTOS:
O Fundodeverádistribuir a seuscotistas, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultadosauferidos,apuradossegundoo
regimede caixa,combaseem balançosemestralencerradoem 30 de junho e 31 de dezembrode cadaano (com verificaçãosemestral). O
resultadoauferidonum determinadoperíodoserádistribuídoaoscotistas,mensalmente,sempreaté o 15º (décimoquinto) dia útil do mês
subsequenteao recebimentodosrecursospeloFundo. Farãojus aosrendimentosdequetrata o parágrafoanterior os titulares decotasdo
Fundoinscritos no 5º (quinto) Dia Útil anterior (exclusive)à data da distribuiçãode rendimentos,de acordocom as contas de depósito
mantidaspelainstituição escrituradoradascotas.

Nome Capitânia Securities II FII RL

CNPJ 18.979.895 /0001-13

Início do Fundo 05/08 /2014

Código B3 CPTS11

Gestor Capitânia Investimentos

Administrador BTGPactualServiçosFinanceirosS/A DTVM

Classificação Anbima PapelHíbridoGestãoAtiva

Público Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administração 0.08 % a.a. do valor de mercado + escrituração

Taxa de Gestão 0.82% a.a. do valor de mercado

Taxa de Performance 15% do rendimento distribuído que exceder o CDI sobre a cota patrimonial

Número de Cotas 328.558.329

www.capitaniafii.com.br/cpts11
Relatório Mensal

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
IMOBILIÁRIO ςFII

http://www.capitaniafii.com.br/cpts11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPTS11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-securities-ii.pdf
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CAPITÂNIA SHOPPINGS FII RL
(ticker CPSH11)

CARACTERÍSTICAS

Oά/!tL¢$bL!{IhttLbD{έé um Fundode InvestimentoImobiliárioόάCLLέύconstituído sob a forma de condomíniofechado,com prazo
indeterminadodeduração.

OBJETIVO:
O Fundo tem por objetivo a obtençãode renda mediante a exploraçãocomercialdos shoppingcenterse outlets que constituem o seu
portfólio, bemcomoa obtençãode ganhode capital por meiode comprae vendadessesativos. O fundo investepreponderantementeem
imóveisprontos,masestáautorizadoa participar tambémemprojetosgreenfielddeshoppingcenterseoutlets.

PROVENTOS:
O Fundodeverádistribuir a seuscotistas, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultadosauferidos,apuradossegundoo
regimede caixa,combaseem balançosemestralencerradoem 30 de junho e 31 de dezembrode cadaano (com verificaçãosemestral). O
resultadoauferidonum determinadoperíodoserádistribuídoaoscotistas,mensalmente,sempreaté o 15º (décimoquinto) dia útil do mês
subsequenteao recebimentodosrecursospeloFundo. Farãojus aosrendimentosdequetrata o parágrafoanterior os titulares decotasdo
Fundoinscritos no 5º (quinto) Dia Útil anterior (exclusive)à data da distribuiçãode rendimentos,de acordocom as contas de depósito
mantidaspelainstituição escrituradoradascotas..

Nome Capitânia ShoppingsFundode Investimento Imobiliário RL

CNPJ 47.896 .665/0001-99

Início do Fundo 23/02/2023

Código B3 CPSH11

Gestor Capitânia Investimentos

Administrador BTGPactualServiçosFinanceirosS/A DTVM

Classificação Anbima FIIRendaGestãoAtiva

Público Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administração e Gestão 0.92% a.a. sobre o Patrimônio Líquido

Taxa de Performance 10% doqueexceder100% do IPCA+6% a.a.

Número de Cotas 79.699 .818

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
IMOBILIÁRIO ςFII

www.capitaniafii.com.br/cpsh11
Relatório Mensal

http://www.capitaniafii.com.br/cpsh11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPSH11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-shoppings-fii.pdf

