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RELATÓRIO 
MENSAL DE GESTÃO

COMENTÁRIO MACRO

Osmercadosinternacionaiscomemorarama distensãono OrienteMédio: açõesglobaissubiram11%, REITS+9%, títulos corporativos
άƘƛƎƘyieldέ+2%. Coma descompressãoda liquidez,o dólarvoltou a cair,2% contra asmoedaspares.

A ameaçaao suprimento mundial de petróleo é o ponto que precisaser resolvidoe, emboraa análise racional aponte para uma
conclusãofavorável,não há consensosobreo tamanho do impacto que já está contratado. A cautelafez osάTreasuriesέamericanos
dedezanossubiremde4,37% para4,40 % ea inflaçãoimplícita nelessubirde2,3% para2,5%, nívelbemalto.

Osmercadoselegeramo nívelde100 dólarespor barril depetróleocomodivisordeáguasentre a ordeme o caos,o quenãofaz muito
sentidoparaquemviu a celebraçãodos150 quasevinte anosatrás. Do quevalhaa informação,a qualidadeWTIfechouabril a 105.

Apesar de alguma venda nos últimos dias, os mercadosemergentestiveram um mês comparávelao resto do mundo: bolsas
emergentesex-China+12%, moedas+1,5% contra o dólar.

No Brasil,o Ibovespacomeçoumuito bem,passandodos199 mil pontos,mascedeuna segundametadedo mês,salvandoapenasa
estabilidade. OíndiceIFIXdefundosimobiliáriossubiu1,5%, mantendoum desempenhoparaleloaoIMA-B nesteanoaté o momento.

O realvalorizou5% contra o dólar,foi umadasmoedasdemelhordesempenhono mêseconquistoua primeiraposiçãodo rankingno
ano. Investidoresassociama moedabrasileiraaociclodecommoditiese issoexplicaum poucoda suaforça (as moedasda Austráliae
daNoruegaacompanhamo realnasά¢ƻǇ5έde2026 ).

A inflação IPCAde marçoveioa 0,88 %. Seo IPCA15 de abril seconfirmar a 0,89%, teremossuperado90% da meta de inflação do
anonosprimeirosquatro mesese completado4,62% nosúltimos doze. A pesquisaFOCUSreviuasprojeçõespara4,89% em2026 e
4,05% nospróximos12 meses. A inflaçãoimplícita nostítulos subiupara5,23%.

As esperançasde cortes de juros minguam novamente. O BancoCentral cumpriu o esperadobaixandoa SELICpara 14,5%, mas
condicionoucortes futuros. As taxas do DI janeiro de 2028 fecharama impossíveis13,89%: se os juros dos últimos dois anos já
pressionaramtantas empresase tantas famílias,o quejurossemelhantesnãofarãopormaisdoisanosà frente?

Após uma breve trégua, na qual o Tesourotentou aliviar os juros longos evitando colocar mais NTNBs, as taxas dessespapeis
voltarama sesustentarna faixados7,39%.

A situaçãonão é delicadasó no Brasil,mas em todo o mundo. Seaté algunsanosatrás melhoraro nossopaísconsistiaem adotar,
com atraso, os avançoscomprovadosdo exterior,agorase tornou mais desafiador,porqueos exemplossão contrários e apontam
diretamenteparao passadode intervencionismo,autoritarismoe heterodoxia. A melhornotíciaquesepodeesperaraindaé a solução
do conflito Leste-Oeste,que não precisacontar sequercom uma vitória militar de qualquerlado: basta que os paísescansadosde
guerrasejamderrotadospelapaz. Osmercadoseasdemocraciastêm mandadoa mensagemdequehá esperança.
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RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaPrevidenceAdvisoryIcatu é um fundo de previdência
abertaadequadoà ICMNn.º 4.444 /15, distribuídoexclusivamente
pela XP Investimentos,com foco em adquirir ativos de renda fixa
créditoprivadoe títulos públicosfederais. O objetivoé alocar70%
do patrimônio na soma de Debêntures,CRIe cotas de FIDC. Os
outros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederaispósfixados.
OobjetivoderentabilidadeéCDI+0.5%a.a póscustos.

PERÍODO
PREVIDENCE

Retorno % CDI

Abril 26¹ 2.69% 247%

Últimos 12 meses 2.90% 20%

Últimos 24 meses 14.31% 51%

Ano 2026¹ 0.50% 11%

Ano 2025 6.99% 49%

Ano 2024 10.24% 94%

Acumulado (desde o início)2 104.98% 86%

PL 
(R$)

Atual ¹ 68.288.534

Últimos 12 Meses (média)¹ 360.907.704 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 1-Fev-17

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ADVISORY 
ICATU FIF RF CP RL 

Emabril, o CapitâniaPrevidenceAdvisoryIcatu teverentabilidade
de 2.69%. O fundo desdeo seuinício (fevereirode 2017) possui
umarentabilidadeacumuladade104.98% ou86% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Previdence Advisory Icatu CDI

36%

23%

22%

18%

1%
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Títulos Públicos Federais
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FI-IE

46%

23%

13%

5% 4%
2% 2% 1% 1% 1% 1% 1%

Sem
rating

AAA A+ B- A AA- CCC+ BBB C AA AA+ BBB-

37%
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23%

14%
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% CDI

Pré
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Varejo
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Medicamentos
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Shopping Center

Multi Consignado

Logística
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Imob. / Lajes Corporativas

Factoring

Hospitais
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Financiamento de Equipamentos
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Energia Elétrica

Concessão Rodoviária

Lajes Comerciais

Concessão de Água e Esgoto

Outros

Previdence/Lamina_Previdence_Icatu.xlsm
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
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PERÍODO
CREDPREVIDÊNCIA

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.94% 178%

Últimos 12 meses 8.91% 60%

Últimos 24 meses 19.92% 71%

Ano 2026¹ 2.02% 45%

Ano 2025 11.55% 81%

Ano 2024 9.01% 83%

Acumulado (desde o início)2 113.95% 100%

PL 
(R$)

Atual ¹ 633.186.362 

Últimos 12 Meses (média)¹ 792.728.072 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 22-Mai-17

CAPITÂNIA 
CREDPREVIDÊNCIA 
ICATU FIC FIF RF CP RL

Emabril, o CapitâniaCredprevidênciaIcatu teverentabilidadede
1.94%. O fundo desdeo seu início (maio de 2017) possui um
retornoacumuladode113.95% ou 100% do CDI.

O Capitânia CredprevidênciaIcatu é um fundo de previdência
aberta adequadoà ICMN n.º 4.444 /15, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Credprevidência CDI

44%

13%
10% 9% 7%

3% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 1% 1%

Sem
rating

AAA FII
(Sem

rating)

A A+ AA- CCC+ BBB AA C AA+ BBB- B- A-

51%

22%

14%

10%
3%

IPCA +

CDI +

% CDI
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Pré
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Outros
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14%
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PERÍODO
PREV XP

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.21% 111%

Últimos 12 meses 6.49% 44%

Últimos 24 meses 15.21% 54%

Ano 2026¹ 0.28% 6%

Ano 2025 11.19% 78%

Ano 2024 6.70% 62%

Acumulado (desde o início)2 74.36% 85%

PL (R$)
Atual ¹ 747.892.765

Últimos 12 Meses (média)¹ 977.914.532

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 30-Abr-19

CAPITÂNIA PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIC RF CP RL

Emabril, o CapitâniaPrevAdvisoryXPSegurosteverentabilidade
de 1.21%. O fundo desdeo seuinício (abril de 2019) possuium
retornoacumuladode74.36% ou85% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O CapitâniaPrevAdvisoryXPSegurosé um fundo de previdência
aberta adequado à ICMN n.º 4.444 /15, distribuído
exclusivamentepela XP Investimentos, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Prev Adv XP CDI

RMG GRAFICOS.xlsx
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PERÍODO
REIT PREV

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.39% 127%

Últimos 12 meses 8.80% 59%

Últimos 24meses 16.17% 58%

Ano 2026¹ 0.35% 8%

Ano 2025 13.37% 93%

Ano 2024 5.87% 54%

Acumulado (desde o início)2 68.85% 91%

PL (R$)
Atual ¹ 21.399.919

Últimos 12 Meses (média)¹ 27.149.812
1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 08-Dez-20

CAPITÂNIA REIT PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIE I FIC FIF CP RL

Em abril, o Capitânia Reit Prev AdvisoryXP SegurosFIEI teve
rentabilidadede1.39%. O fundo desdeo seuinício (dezembrode
2020 ) possui um retorno acumulado de 68 .85% ou 91% do
CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Advisory XP SegurosFIE I é um fundo
multimercado de previdência aberta destinado a investidores
qualificados,distribuído exclusivamentepela XP Investimentos,
comestratégiadealocaçãohibrida em CréditoPrivado(até 50%
do patrimônio) e FundosImobiliários(até 40 % do patrimônio).
Fundocom resgateem D+60 dias uteis, trabalha mais alocado,
com apenas10% em títulos públicos pós fixados. Objetivo de
retornoCDI+2.5%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

39%

23%

16%

12%

7%
3%

FII

CRI

Debênture

Títulos Públicos Federais

FIDC

FI-IE

39%
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14%

3% 3% 3% 3% 2% 2% 1% 1%
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rating)

Sem
rating

AAA CCC+ A- C A AA A+ AA+ B-
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PL (R$ MM) Capitânia Reit Prev Adv XP Seg CDI

DESCRIÇÃO

RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
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PERÍODO
PREV BP

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.37% 126%

Últimos 12 meses 13.83% 93%

Últimos 24 meses 24.54% 88%

Ano 2026¹ 2.76% 61%

Ano 2025 15.93% 111%

Ano 2024 8.33% 77%

Acumulado (desde o início)2 61.18% 91%

PL (R$)
Atual ¹ 107.815.529

Últimos 12 Meses (média)¹ 108.893.174 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 25-Jan-22

CAPITÂNIA PREV BP FIF 
RF CP RL

Em abril, o Capitânia Prev BP teve rentabilidade de 1.37%. O
fundo desdeo seu início (janeiro de 2022 ) possui um retorno
acumuladode61.18% ou 91% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev BP é um Fundo de PrevidênciaAberta com a
BTG Vida e PrevidênciaS/A, adequadoà ICMN n.º 4.444 /15,
com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito privado,FIIse
títulos públicosfederais. O objetivo é alocar70% do patrimônio
na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII (limitado a
10%). Osoutros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederais
pós fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Prev BP CDI
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24%

11%

7% 7% 6%
4% 3% 3% 2% 2% 1% 1%
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rating)
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Óleo e Gás

Telecom

Geração de Energia Eólica

Shoppings

DŜǊŀœńƻ ŘŜ 9ƴŜǊƎƛŀΧ
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PERÍODO

INFLAÇÃO D30

Retorno IMAB 5
(+/ -) 

BENCH

Abril 26¹ 1.21% 1.32% -0.11%

Últimos 12 meses 11.31% 11.98% -0.67%

Últimos 24 meses 18.75% 22.26% -3.51%

Ano 2026¹ 3.84% 5.23% -1.39%

Ano 2025 12.60% 11.65% 0.95%

Ano 2024 4.47% 6.16% -1.69%

Acumulado (desde o início)2 43.52% 45.11% -1.59%

PL (R$)
Atual ¹ 24.473.007 

Últimos 12 Meses (média)¹ 21.175.411 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 21-Jul-22

CAPITÂNIA PREV 
INFLAÇÃO D30 XP 
SEGUROS FIC FIF RF CP RL

Em abril, o Capitânia Prev Inflação D30 XP Seguros teve
rentabilidade de 1.21%. O fundo desde o seu início (julho de
2022 ) possuium retornoacumuladode43.52%.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

FundodePrevidênciaAbertacoma XPSegurosadequadoà ICMN
n.º 4.444 /15, distribuído exclusivamentepelaXP Investimentos,
100% eminflação,comfoco emadquirir aproximadamente80 %
do patrimônio em ativos de renda fixa crédito privado em
inflação, especialmentedebêntures, FIDCs, CRIs e CRAs, na
maioriadebaixoriscode crédito,incluindo um limite deaté 10%
paraFIIs,e osoutros 20% em NTNBcurta. O objetivodo fundo é
entregar rentabilidade equivalente ao IMAB5 + 100bps pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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DESCRIÇÃO

0

5

10

15

20

25

30

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

Ju
l-
2

2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-
2

3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-
2

4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

A
p

r-
2

5

Ju
l-
2

5

O
ct

-2
5

Ja
n

-2
6

A
p

r-
2

6

PL (R$ MM) Capitânia Prev Inflação D30 IMAB-5
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PERÍODO
REIT PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.36% 124%

Últimos 12 meses 19.00% 128%

Últimos 24 meses 28.59% 102%

Ano 2026¹ 5.08% 112%

Ano 2025 19.81% 138%

Ano 2024 5.89% 54%

Acumulado (desde o início)2 66.65% 109%

PL (R$)
Atual ¹ 56.992.385

Últimos 12 Meses (média)¹ 23.313.632

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 08-Jun-22

CAPITÂNIA REIT PREV 
ITAÚ FIE I FIF CIC MM CP 
RL

Em abril, o Capitânia Reit Prev Itaú FIEI teve rentabilidade de
1.36%. O fundo desdeo seu início (junho de 2022 ) possuium
retornoacumuladode66.65% ou 109% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Itaú FIEI é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresqualificados,com estratégiade alocaçãohibrida em
Crédito Privado(até 50% do patrimônio) e FundosImobiliários
(até 40 % do patrimônio). Fundo com resgate em D+60 dias
úteis, trabalha mais alocado, com apenas 10% em títulos
públicos pós-fixados. Objetivo de retorno CDI +2,5% a.a. pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PERÍODO
PREVIDENCE ITAÚ

Retorno % CDI

Abril 26¹ 0.80% 74%

Últimos 12 meses 14.95% 101%

Ano 2026¹ 4.26% 94%

Ano 2025 14.92% 104%

Ano 2024 11.85% 109%

Acumulado (desde o início)2 60.54% 103%

PL (R$)
Atual 1 181.745.887

Últimos 12 Meses (média)¹ 88.615.711

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 19-Jul-22

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ITAÚ FIE I 
FIF CIC RF CP RL

Emabril, o CapitâniaPrevidenceItaú FIEI teve rentabilidadede
0.80 %. O fundo desdeo seu início (julho de 2022 ) possuium
retornoacumuladode60 .54% ou 103% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia PrevidenceItaú FIE I é um Fundo de Previdência
Aberta com a Itaú Vida e Previdência,adequadoà ICMN n.º
4.444 /15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito
privado e títulos públicos federais. O objetivo é alocar 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% são alocados em títulos públicos federais pós-
fixados. OobjetivoderentabilidadeéCDI+0,5% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

Ju
l-
2

2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-
2

3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-
2

4

O
ct

-2
4

Ja
n

-2
5

A
p

r-
2

5

Ju
l-
2

5

O
ct

-2
5

Ja
n

-2
6

A
p

r-
2

6

PL (R$ MM) Capitânia Previdence Itaú CDI
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PERÍODO
PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Abril 26¹ 0.73% 67%

Últimos 12 meses 16.74% 113%

Últimos 24 meses 29.09% 104%

Ano 2026¹ 4.49% 99%

Ano 2025 17.52% 122%

Ano 2024 9.68% 89%

Acumulado (desde o início)2 56.12% 104%

PL (R$)
Atual ¹ 287.338.145

Últimos 12 Meses (média)¹ 115.206.098

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 14-Out-22

CAPITÂNIA PREV ITAÚ 
FIE FIF CIC MM CP RL

Emabril, o CapitâniaPrevItaú FIEteverentabilidadede0.73%. O
fundo desdeo seu início (outubro de 2022 ) possuium retorno
acumuladode56.12% ou 104% doCDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev Itaú FIE é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresprofissionais,com foco em adquirir ativos de renda
fixa crédito privado,FIIse títulos públicosfederais. O objetivo é
alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,CRI,cotasde
FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são alocadosem
títulos públicosfederaispós-fixados. Oobjetivoderentabilidadeé
CDI+0,75% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

CAPITÂNIA TOP 
CRÉDITO PRIVADO FIC 
FIF RF RL (FUNDO D+1)

Emabril, o CapitâniaTop teve rentabilidadede 1.39%. O fundo
desde o seu início (maio de 2008 ) possui uma rentabilidade
acumuladade282 .80 % ou 97% do CDI.

PERÍODO
TOP

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.39% 128%

Últimos 12 meses 11.67% 79%

Últimos 24 meses 21.30% 76%

Ano 2026¹ 3.02% 66%

Ano 2025 13.55% 95%

Ano 2024 7.51% 69%

Acumulado (desde o início)2 282.80% 97%

PL (R$)
Atual ¹ 205.362.759 

Últimos 12 Meses (média)¹ 259.302.851

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 21-Mai-08

O CapitâniaTop é um fundo de RendaFixaCréditoPrivadocom
liquidezD+1, quealocaemmédia50% do patrimônio na somade
Debêntures,CRI,cotasdeFIDCeFII. Osoutros50% sãoalocados
em títulos públicos federais pós fixados. O público alvo são
investidoresem geral, o valor mínimo para aplicaçãoé de R$
1,000 .00 e o objetivo de retorno CDI + 0.50% a.a. pós custos.
Fundoadequadoà ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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CAPITÂNIA PREMIUM 
45 FIC FIF RF CP LP RL
(FUNDO D+45)

Emabril, o CapitâniaPremium45 teverentabilidadede0.74%. O
fundo desde o seu início (Novembro de 2014) possui uma
rentabilidadeacumuladade202 .79% ou 105% do CDI.

O Capitânia Premium 45 é um fundo de Renda Fixa Crédito
Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 10%). Os outros 30% são alocados em títulos
públicosfederaispós fixados. O públicoalvo sãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivoderetorno CDI+ 1.50% a.a. póscustos. Fundoadequado
à ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PREMIUM 45

Retorno % CDI

Abril 26¹ 0.74% 67%

Últimos 12 meses 10.11% 68%

Últimos 24 meses 21.18% 76%

Ano 2026¹ 1.84% 40%

Ano 2025 13.00% 91%

Ano 2024 9.77% 90%

Acumulado (desde o início)2 202.79% 105%

PL (R$)
Atual ¹ 328.227.853

Últimos 12 Meses (média)¹ 473.699.294 
1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 6-Nov-14

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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CAPITÂNIA RADAR 90 
FIC FIF MM CP LP RL 
(FUNDO D+90)

Em abril, o Capitânia Radar90 teve rentabilidadede 1.65%. O
fundo desde o seu início (junho de 2017) possui uma
rentabilidadeacumuladade121.79% ou 108% do CDI.

O CapitâniaRadar90 é um fundo multimercadopara investidor
qualificado com liquidez D+90 , que aloca em média 85% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 20%). Os outros 15% são alocados em títulos
públicos federais pós fixados. O público alvo são investidores
qualificados,o valormínimoparaaplicaçãoédeR$ 1,000 .00 eo
objetivoderetornoCDI+2.50% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
RADAR 90

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.65% 151%

Últimos 12 meses 7.68% 52%

Últimos 24 meses 16.82% 60%

Ano 2026¹ 0.60% 13%

Ano 2025 11.93% 83%

Ano 2024 8.41% 77%

Acumulado (desde o início)2 121.79% 108%

PL (R$)
Atual ¹ 135,479,201 

Últimos 12 Meses (média)¹ 191,075,870 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 22-Jun-17

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO

RENTABILIDADE ACUMULADA
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CAPITÂNIA YIELD 120 
FIC FIDC 
(FUNDO D+120)

Em abril, o Capitânia Yield 120 teve rentabilidadede 1.29%. O
fundo desde o seu início (junho de 2023 ) possui uma
rentabilidadeacumuladade52.95% ou 126% do CDI.

O Capitânia Yield 120 é um FICFIDCcom liquidez D+120, que
aloca exclusivamenteem cotas sênior de FIDCs. O público alvo
sãoinvestidoresqualificados,o valor mínimo para aplicaçãoé de
R$ 10.000 ,00 e o objetivo de retorno CDI + 2,50% a.a. pós
custos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
YIELD 120

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.29% 118%

Últimos 12 meses 17.50% 118%

Últimos 24 meses 34.46% 123%

Ano 2026¹ 5.34% 118%

Ano 2025 17.03% 119%

Ano 2024 13.93% 128%

Acumulado (desde o início)2 52.95% 126%

PL (R$)
Atual ¹ 432.723.221

Últimos 12 Meses (média)¹ 313.043.858 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 1-Jun-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Yield 120 CDI
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CAPITÂNIA PORTFOLIO 
FIDC RL
(FUNDO D+180)

Emabril, o CapitâniaPortfolio FIDCteverentabilidadede1.92%.
O fundo desde o seu início (junho de 2025 ) possui uma
rentabilidadeacumuladade22.03% ou 167% do CDI.

FIDC com liquidez D+180, que aloca em média em 50% do
patrimônio em FIDCs Tradicionais, 20% em FIDCs
Monoestrutura, 20% em debêntures e 10% em outros
instrumentos. Édestinadoa investidoresqualificadose tem como
objetivoderetornoCDI+6% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PORTFOLIO

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.92% 176%

Últimos 180 dias 9.79% 137%

Ano 2026¹ 5.33% 117%

Ano 2025 15.86% 192%

Acumulado (desde o início)2 22.03% 167%

PL (R$)
Atual ¹ 78.370.039

Últimos 6 Meses (média)¹ 46.962.770

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 9-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Portfolio FIDC CDI
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CAPITÂNIA INFRA 30 
FIC FI-INFRA RF RL 
(FUNDO D+30)

Em abril, o Capitânia Infra 30 teve rentabilidadede 0.00 %. O
fundo desde o seu início (dezembro de 2018) possui uma
rentabilidadeacumuladade92.22% ou 101% doCDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra 30 é um fundo de RendaFixaCrédito Privado
de Infraestrutura com liquidez D+30, que investe parcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivo de retorno é entregar ao investidor o spreadda NTNB
equivalente+1% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA 30

Retorno % CDI

Abril 26¹ 0.00% 0%

Últimos 12 meses 12.63% 85%

Últimos 24 meses 19.72% 70%

Ano 2026¹ 3.16% 70%

Ano 2025 14.70% 103%

Ano 2024 4.28% 39%

Acumulado (desde o início)2 92.22% 101%

PL (R$)
Atual ¹ 84.835.326 

Últimos 12 Meses (média)¹ 106.069.077
1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 27-Dez-18

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Infra 30 CDI
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 FI-INFRA
RF CP

Emabril, o CapitâniaInfra Renda90 teverentabilidadeajustada
de-0.11%. Ofundo desdeo seuinício (setembrode2023) possui
umarentabilidadeacumuladade42.88 % ou 118% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra Renda90 é um fundo de RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO

INFRA RENDA 90

Retorno
Ajustado*

% CDI

Abril 26¹ -0.11% -10%

Últimos 12 meses 14.76% 100%

Ano 2026¹ 2.29% 50%

Ano 2025 16.43% 115%

Ano 2024 14.81% 136%

Acumulado (desde o início)2 42.88% 118%

PL (R$)
Atual ¹ 545.215.860

Últimos 12 Meses (média)¹ 501.437.241
1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 29-Set-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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*O retorno ajustado pelos proventos/amortizações distribuídas aos cotistas considera o reinvestimento 
desses valores.
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 II FIF FI-
INFRA RL

Em abril, o Capitânia Infra Renda90 II teve rentabilidade de -
0.22%. O fundo desdeo seu início (fevereiro de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade18.93% ou 109% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaInfra Renda90 II é um Fundode RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA RENDA 90 II

Retorno % CDI

Abril 26¹ -0.22% -21%

Últimos 12 meses 16.00% 108%

Ano 2026¹ 2.20% 48%

Ano 2025 16.36% 133%

Acumulado (desde o início)2 18.93% 109%

PL (R$)
Atual ¹ 2.640.545 

Últimos 12 Meses (média)¹ 2.195.119 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 21-Fev-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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CAPITÂNIA INFRA 
ADVISORY SÊNIOR I RF 
FI-INFRA(FECHADO)

Em abril, o Capitânia Infra AdvisorySêniorI teve rentabilidade
de 1.09%. O fundo desdeo seu início (junho de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade12.74% ou 100% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

Primeiro FI-Infra do mercado com estrutura de subordinação,
voltado para investidoresqualificadoscom prazode resgateem
D+45. A cota sênior tem retorno alvo de 100% do CDI (isento
de IRparaPF*),contandocomuma exposiçãoa subordinação**,
o queauxilia na previsibilidadee baixavolatilidadedas cotas. O
Fundo pode ser uma alternativa a ativos como LCI,LCA,CRI,
CRA (atualmente emitidos em 90% a 100% do CDI, com
prazosmais longos). Suacarteira é compostamajoritariamente
por ativos de diversossetoresde infraestrutura e cotasseniores
de FIDCs, com alta pulverização (mais de 60 casos de
investimento). *Fundoisento de IRpara PFde acordocom a Lei
12.431. **Ascotassubordinadasexclusivasà Capitânia.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA ADV SÊNIOR I

Retorno % CDI

Abril 26¹ 1.09% 100%

Últimos 180 dias 7.17% 100%

Ano 2026¹ 4.54% 100%

Ano 2025 7.84% 100%

Acumulado (desde o início)2 12.74% 100%

PL (R$)
Atual ¹ 252.583.696

Últimos 6 Meses (média)¹ 237.570.274
1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 18-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

76%

16%

5% 3%

Debênture

FIDC

Títulos Públicos Federais

FI-IE

24%

11% 11% 11% 10% 10%
8% 8%

3% 3% 2%

Sem
rating

A+ AAA AA+ A AA A- AA- BBB BBB+ BB

75%

20%

5%

IPCA +

CDI +

% CDI

18%
17%

11%
8%

5%
4%

3%
3%

3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%

1%
1%
1%
1%
1%
1%

2%

Concessão Rodoviária
Telecom

Energia Elétrica
Concessão de Água e Esgoto

Caixa
Tratamento de Resíduos

Iluminicação Pública
Dívida

Geração de Energia Termoelétrica
Financiamento de Equipamentos

Açúcar e Álcool
Terminal Multipropósito

Fintech Locação de Automotores
Iluminação

Cartões Benefício
Venda de Combustível

Factoring
Saneamento Básico

Locação de Veículos Leves
Financiamento ISPs

Provedor de Internet
Geração de Energia Hídrica

Multi Consignado
Concessão Metroviária

Adquirência & Sub Adquirência
Consignado Federal

Torreiras
Concessão de Parques Nacionais

Outros

0

50

100

150

200

250

300

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

Ju
n

-2
5

Ju
l-
2

5

Ju
l-
2

5

Ju
l-
2

5

A
u

g
-2

5

A
u

g
-2

5

S
e

p
-2

5

S
e

p
-2

5

O
ct

-2
5

O
ct

-2
5

N
o

v-
2

5

N
o

v-
2

5

D
e

c-
2

5

D
e

c-
2

5

D
e

c-
2

5

Ja
n

-2
6

Ja
n

-2
6

F
e

b
-2

6

F
e

b
-2

6

M
a

r-
2

6

M
a

r-
2

6

A
p

r-
2

6

A
p

r-
2

6

PL (R$ MM) Capitânia Infra Advisory Sênior I CDI



ω 21ω 

MULTIMERCADO ESTRATÉGIA 
ESPECÍFICA  - IMOBILIÁRIO

CAPITÂNIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM 
(FOF DE FIIs)

DESCRIÇÃO

O CapitâniaReit Institucional é um fundo MultimercadoEstratégiaEspecíficacomliquidezem D+90 queinvesteexclusivamenteem cotas
de Fundosde InvestimentoImobiliário listadosςFII,tendo comobenchmarko IFIX. O público alvo são investidoresqualificados,o valor
mínimoparaaplicaçãoé deR$ 500 ,00 e o objetivoderentabilidadeé IFIX+2% a.a. póscustos. Fundoadequadoà ICMN4.994 , destinado
especialmentea fundosdepensão.

PERÍODO
REIT FIC

Retorno IFIX

Abril 26¹ 0.89% 1.53%

Últimos 12 meses 7.96% 15.16%

Últimos 24 meses 11.43% 16.44%

Ano 2026¹ -0.53% 4.10%

Ano 2025 11.69% 21.15%

Ano 2024 3.16% -5.89%

Acumulado (desde o início)2 216.63% 165.75%

PL (R$)
Atual ¹ 89.250.554   

Últimos 12 Meses (média)¹ 115.000.413 

1Data de referência: 30-Abr-26

2Cota Inicial: 17-Jul-15

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
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