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COMENTÁRIO MACRO

A Guerrado Irã inverteu a direçãodos mercados: ao fim de março, as bolsas internacionais tinham caído 8%; títulos de dívida
corporativaperderam2%, fundosimobiliáriosglobaiscaíram8%. Odólar recuperou2% deseuvalorcontra moedaspares. Opetróleo
subiu63%.

Apenasosmaisbeminformadossobretemasgeoestratégicospodemarriscaro fim do conflito Leste-Oeste. Sea Rússiamordeua isca
da Ucrânia, os EstadosUnidos retribuíram o favor no Irã. Enquanto não há solução,a corrente de comércio sofre, os custos
aumentam,osgovernosgastam,a inflaçãopressiona,osjurosnãocaem,planossãoadiados,empresasfalham.

A Super-QuartadeFEDe COPOMconfirmoumaisum adiamentodo esperadoάfechadãoέ: cortede0,25% no Brasil,sóparahonrar o
άguidanceέdo BancoCentral; e zeroςtotalmente esperadoςna penúltima reuniãodo FEDpresididapor JeromePowell. O choquede
preçosdoscombustíveiscausadopelaguerracausouespeculaçõesde aumento,e não mais de redução,de juros peloFED. A taxa de
dezanosdoTesouroAmericanosubiude3,94% para4,32%.

Oάflight to qualityέde março foi clássico: não poupounem o ouro, nem os ativos reais,nem a renda fixa, nem a variável,nem os
mercadosemergentes. Apenasa unidadede conta mundial, o dólar,sebeneficiou,e tudo o maissofreucom algumtipo deάrisk-ƻŦŦέ.
As moedasde paísesemergentesperderam3% para o dólar e suasbolsascaíram14%, resultadospioresdo que os das economias
maduras,indicandoumasuspensãodaάǊƻǘŀœńƻέfavorávelaosemergentes.

OBrasil tambémsofreu,masbemmenos,indicandoumaconjunturaque,quandoo conflito Leste-Oestepermitir, deveráserfavorável
para os nossosativos: o Ibovespacaiu 0,7% (vs. 5% do Dow Jones); o real perdeu1% para o dólar (menosque o Euro); o IFIXcaiu
apenas1% (vs. -8% deREITSglobaise-6% deREITSamericanos).

O movimentorelativo do Brasil nessemêsdecrisemundial sugereum suportefundamental compostopor umaάvaluationέatraente,
uma moeda barata, uma dimensãoestratégica interessante e renovadasesperançasde que o próximo governopossa ser mais
pragmático,senãoporoutro motivo,porquelhe faltarão osaliadosretóricosdeantes.

Osjuroscontinuamsendoa variávelqueseopõeaoprogresso: o DI parajaneirode2028 voltou a subir,de12,62% paraassombrosos
13,77%, querevertemos ganhosdosúltimos dozemeses. As taxasdasNTNBsde dezanossubiramde 7,24% até 7,80 %, quandoo
Tesourointerveio com leilões de compra (os maioresdesdea Pandemia) obtendo uma reduçãoaté 7,48%. O Tesourotambém
interveio nas pré-fixadas LTNs,o que deteveo DI de subir mais ainda. Os juros altos por tempo prolongadofizeram as baixas
emblemáticasdePãodeAçúcareRaízen.

Mesmotodo o juro que o BancoCentral jogouna economianão parececapazde deter uma inflação que surpreendeuno primeiro
trimestre,como combinadode IPCAe IPCA-15 demarçototalizando 1,49%, semcontar a alta decombustíveisqueaindapoderávir.
A pesquisaFOCUSelevoua projeçãodeIPCAdoanode3,9% para4,3%.

Marçomostrou como,mesmocom um vetor positivo,o Brasil está sujeito às forças internacionais. O que poderia,e ainda podeser
feito, é aumentar a resiliênciaeliminando os pontos fracos. Em ano de eleição,o que não falta é esperançade que a próxima
administraçãofaçao trabalho melhordoqueestaqueseencerrará.
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RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaPrevidenceAdvisoryIcatu é um fundo de previdência
abertaadequadoà ICMNn.º 4.444 /15, distribuídoexclusivamente
pela XP Investimentos,com foco em adquirir ativos de renda fixa
créditoprivadoe títulos públicosfederais. O objetivoé alocar70%
do patrimônio na soma de Debêntures,CRIe cotas de FIDC. Os
outros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederaispósfixados.
OobjetivoderentabilidadeéCDI+0.5%a.a póscustos.

PERÍODO
PREVIDENCE

Retorno % CDI

Março 26¹ -3.26% -269%

Últimos 12 meses 1.36% 9%

Últimos 24 meses 11.88% 43%

Ano 2026¹ -2.13% -62%

Ano 2025 6.99% 49%

Ano 2024 10.24% 94%

Acumulado (desde o início)2 99.60% 84%

PL 
(R$)

Atual ¹ 70.138.100 

Últimos 12 Meses (média)¹ 434.365.812 

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 1-Fev-17

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ADVISORY 
ICATU FIF RF CP RL 

Em março, o Capitânia Previdence Advisory Icatu teve
rentabilidadede-3.26%. O fundo desdeo seuinício (fevereirode
2017) possuiuma rentabilidadeacumuladade 99.60 % ou 84%
do CDI.

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Previdence Advisory Icatu CDI
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Caixa

Outros

Varejo

Nota Comercial

Contrato de Locação

Dívida

Medicamentos

Shopping Center

Home Equity

Multi Consignado

Logística

Diagnósticos

Imob. / Lajes Corporativas

Factoring

Imob. / Logística

Renda Urbana

Financiamento de Equipamentos

Hospitais

NC e antecipação de aluguéis

Lajes Comerciais

Energia Elétrica

Concessão de Água e Esgoto

Outros

Previdence/Lamina_Previdence_Icatu.xlsm
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
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PERÍODO
CREDPREVIDÊNCIA

Retorno % CDI

Março 26¹ -1.52% -125%

Últimos 12 meses 8.39% 57%

Últimos 24 meses 18.14% 66%

Ano 2026¹ 0.09% 3%

Ano 2025 11.55% 81%

Ano 2024 9.01% 83%

Acumulado (desde o início)2 109.89% 98%

PL 
(R$)

Atual ¹ 638.510.346

Últimos 12 Meses (média)¹ 825.480.354

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 22-Mai-17

CAPITÂNIA 
CREDPREVIDÊNCIA 
ICATU FIC FIF RF CP RL

Em março,o Capitânia CredprevidênciaIcatu teve rentabilidade
de -1.52%. O fundo desdeo seuinício (maio de 2017) possuium
retornoacumuladode109.89% ou 98% do CDI.

O Capitânia CredprevidênciaIcatu é um fundo de previdência
aberta adequadoà ICMN n.º 4.444 /15, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Credprevidência CDI

42%

12% 11%
9% 8%

4% 4% 3% 3% 2% 2% 1% 1%

Sem
rating

AAA FII
(Sem

rating)

A A+ AA- BBB+ BBB AA CCC+ BBB- A- AA+

48%
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11%

11%
3%

IPCA +

CDI +

IFIX

% CDI

Pré

12%

9%

8%

5%

5%

4%

4%

4%

3%

3%

3%

3%

3%

3%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

2%

1%

16%

Nota Comercial

Caixa

Logística

Home Equity

Dívida

Multi Consignado

Shopping Center
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Renda Urbana
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Outros
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PERÍODO
PREV XP

Retorno % CDI

Março 26¹ -2.67% -220%

Últimos 12 meses 7.04% 48%

Últimos 24 meses 14.34% 52%

Ano 2026¹ -0.92% -27%

Ano 2025 11.19% 78%

Ano 2024 6.70% 62%

Acumulado (desde o início)2 72.27% 85%

PL (R$)
Atual ¹ 791.376.676

Últimos 12 Meses (média)¹ 1.018.684.127

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 30-Abr-19

CAPITÂNIA PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIC RF CP RL

Em março, o Capitânia Prev Advisory XP Seguros teve
rentabilidade de -2.67%. O fundo desdeo seu início (abril de
2019) possuium retornoacumuladode72.27% ou 85% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O CapitâniaPrevAdvisoryXPSegurosé um fundo de previdência
aberta adequado à ICMN n.º 4.444 /15, distribuído
exclusivamentepela XP Investimentos, com foco em adquirir
ativosderendafixa créditoprivado,FIIe títulos públicosfederais.
O objetivo é alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,
CRI,cotas de FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são
alocadosem títulos públicosfederaispós fixados. O objetivo de
rentabilidadeéCDI+0.75%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Prev Adv XP CDI
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PERÍODO
REIT PREV

Retorno % CDI

Março 26¹ -3.09% -255%

Últimos 12 meses 9.25% 63%

Últimos 24meses 15.40% 56%

Ano 2026¹ -1.03% -30%

Ano 2025 13.37% 93%

Ano 2024 5.87% 54%

Acumulado (desde o início)2 66.54% 90%

PL (R$)
Atual ¹ 21.159.150

Últimos 12 Meses (média)¹ 28.345.779
1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 08-Dez-20

CAPITÂNIA REIT PREV 
ADVISORY XP SEGUROS 
FIE I FIC FIF CP RL

Em março,o CapitâniaReit PrevAdvisoryXP SegurosFIEI teve
rentabilidadede -3.09%. O fundo desdeo seu início (dezembro
de 2020 ) possuium retorno acumuladode 66.54% ou 90% do
CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Advisory XP SegurosFIE I é um fundo
multimercado de previdência aberta destinado a investidores
qualificados,distribuído exclusivamentepela XP Investimentos,
comestratégiadealocaçãohibrida em CréditoPrivado(até 50%
do patrimônio) e FundosImobiliários(até 40 % do patrimônio).
Fundocom resgateem D+60 dias uteis, trabalha mais alocado,
com apenas10% em títulos públicos pós fixados. Objetivo de
retornoCDI+2.5%a.a póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Reit Prev Adv XP Seg CDI

DESCRIÇÃO

RMG GRAFICOS.xlsx
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PERÍODO
PREV BP

Retorno % CDI

Março 26¹ -0.62% -51%

Últimos 12 meses 13.53% 91%

Últimos 24 meses 23.46% 85%

Ano 2026¹ 1.36% 40%

Ano 2025 15.93% 111%

Ano 2024 8.33% 77%

Acumulado (desde o início)2 59.00% 90%

PL (R$)
Atual ¹ 108.102.858

Últimos 12 Meses (média)¹ 109.322.478

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 25-Jan-22

CAPITÂNIA PREV BP FIF 
RF CP RL

Emmarço,o CapitâniaPrevBP teve rentabilidadede -0.62%. O
fundo desdeo seu início (janeiro de 2022 ) possui um retorno
acumuladode59.00 % ou 90% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev BP é um Fundo de PrevidênciaAberta com a
BTG Vida e PrevidênciaS/A, adequadoà ICMN n.º 4.444 /15,
com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito privado,FIIse
títulos públicosfederais. O objetivo é alocar70% do patrimônio
na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII (limitado a
10%). Osoutros 30% sãoalocadosem títulos públicosfederais
pós fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Prev BP CDI
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PERÍODO

INFLAÇÃO D30

Retorno IMAB 5
(+/ -) 

BENCH

Março 26¹ -0.18% 1.39% -1.57%

Últimos 12 meses 11.89% 12.47% -0.58%

Últimos 24 meses 17.31% 20.65% -3.34%

Ano 2026¹ 2.60% 3.87% -1.27%

Ano 2025 12.60% 11.65% 0.95%

Ano 2024 4.47% 6.16% -1.69%

Acumulado (desde o início)2 41.80% 43.22% -1.42%

PL (R$)
Atual ¹ 24.523.435

Últimos 12 Meses (média)¹ 20.662.332

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 21-Jul-22

CAPITÂNIA PREV 
INFLAÇÃO D30 XP 
SEGUROS FIC FIF RF CP RL

Em março, o Capitânia Prev Inflação D30 XP Segurosteve
rentabilidade de -0.18%. O fundo desdeo seu início (julho de
2022 ) possuium retornoacumuladode41.80 %.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

FundodePrevidênciaAbertacoma XPSegurosadequadoà ICMN
n.º 4.444 /15, distribuído exclusivamentepelaXP Investimentos,
100% eminflação,comfoco emadquirir aproximadamente80 %
do patrimônio em ativos de renda fixa crédito privado em
inflação, especialmentedebêntures, FIDCs, CRIs e CRAs, na
maioriadebaixoriscode crédito,incluindo um limite deaté 10%
paraFIIs,e osoutros 20% em NTNBcurta. O objetivodo fundo é
entregar rentabilidade equivalente ao IMAB5 + 100bps pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO

0

5

10

15

20

25

30

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

Ju
l-
2

2

S
e

p
-2

2

N
o

v-
2

2

Ja
n

-2
3

M
a

r-
2

3

Ju
n

-2
3

A
u

g
-2

3

O
ct

-2
3

D
e

c-
2

3

F
e

b
-2

4

A
p

r-
2

4

Ju
n

-2
4

A
u

g
-2

4

O
ct

-2
4

D
e

c-
2

4

F
e

b
-2

5

A
p

r-
2

5

Ju
n

-2
5

A
u

g
-2

5

O
ct

-2
5

Ja
n

-2
6

M
a

r-
2

6

PL (R$ MM) Capitânia Prev Inflação D30 IMAB-5

34%

31%

20%

8%

4% 3%

Debênture

Títulos Públicos Federais

CRI

FII

FIDC

FI-IE

39%

25%

8% 7%
5% 5% 3% 3% 2% 1%

AAA Sem
rating

FII (Sem
rating)

AA A AA+ AA- A- A+ BBB+

59%

23%

10%

8%

IPCA +

% CDI

CDI +

IFIX

31%
8%

6%
6%
6%

5%
4%

3%
2%
2%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

8%

Caixa
FOF

Concessão Rodoviária
Nota Comercial

Concessão de Água e Esgoto
Shopping Center

Saneamento Básico
Dívida

Locação de Veículos Leves
Geração de Energia Hídrica
Geração de Energia Eólica

Energia Elétrica
Alimentos e Bebidas

Telecom
Infraestrutura Portuária

Factoring
Fintech Locação de Automotores

Imob. / Lajes Corporativas
Terminal Multipropósito

Geração de Energia Termoelétrica
Seguros

Provedor de Internet
Outros

RMG GRAFICOS.xlsx


ω 9ω 

PERÍODO
REIT PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Março 26¹ 0.85% 70%

Últimos 12 meses 18.88% 128%

Últimos 24 meses 27.52% 99%

Ano 2026¹ 3.67% 108%

Ano 2025 19.81% 138%

Ano 2024 5.89% 54%

Acumulado (desde o início)2 64.42% 109%

PL (R$)
Atual ¹ 45.105.028

Últimos 12 Meses (média)¹ 20.908.479

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 08-Jun-22

CAPITÂNIA REIT PREV 
ITAÚ FIE I FIF CIC MM CP 
RL

Emmarço,o CapitâniaReit PrevItaú FIEI teve rentabilidadede
0.85%. O fundo desdeo seu início (junho de 2022 ) possuium
retornoacumuladode64.42% ou 109% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Reit Prev Itaú FIEI é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresqualificados,com estratégiade alocaçãohibrida em
Crédito Privado(até 50% do patrimônio) e FundosImobiliários
(até 40 % do patrimônio). Fundo com resgate em D+60 dias
úteis, trabalha mais alocado, com apenas 10% em títulos
públicos pós-fixados. Objetivo de retorno CDI +2,5% a.a. pós
custos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PERÍODO
PREVIDENCE ITAÚ

Retorno % CDI

Março 26¹ 1.23% 102%

Últimos 12 meses 15.07% 102%

Ano 2026¹ 3.43% 100%

Ano 2025 14.92% 104%

Ano 2024 11.85% 109%

Acumulado (desde o início)2 59.26% 104%

PL (R$)
Atual 1 98.071.888

Últimos 12 Meses (média)¹ 84.334.183

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 19-Jul-22

CAPITÂNIA 
PREVIDENCE ITAÚ FIE I 
FIF CIC RF CP RL

Emmarço,o CapitâniaPrevidenceItaú FIEI teverentabilidadede
1.23%. O fundo desdeo seu início (julho de 2022 ) possui um
retornoacumuladode59.26% ou 104% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia PrevidenceItaú FIE I é um Fundo de Previdência
Aberta com a Itaú Vida e Previdência,adequadoà ICMN n.º
4.444 /15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito
privado e títulos públicos federais. O objetivo é alocar 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% são alocados em títulos públicos federais pós-
fixados. OobjetivoderentabilidadeéCDI+0,5% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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PL (R$ MM) Capitânia Previdence Itaú CDI

34%

22%

20%

18%

6%

FIDC

CRI

Títulos Públicos Federais

Debênture

FI-IE

46%

21%

14%

5% 5%
2% 2% 1% 1% 1%

Sem
rating

AAA A+ BBB- A BBB+ AA- BBB AA AA+

42%

25%

21%

12%

IPCA +

CDI +

% CDI

Pré

20%

13%

12%

10%

9%

6%

5%

3%

2%

2%

2%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

4%

Caixa

Outros

Varejo

Nota Comercial

Contrato de Locação

Dívida

Medicamentos

Shopping Center

Home Equity

Multi Consignado

Logística

Diagnósticos

Imob. / Lajes Corporativas

Factoring

Imob. / Logística

Renda Urbana

Fin. de Equipamentos

Hospitais

NC e antecipação de aluguéis

Lajes Comerciais

Energia Elétrica

Outros



ω 11ω 

PERÍODO
PREV ITAÚ

Retorno % CDI

Março 26¹ 0.90% 74%

Últimos 12 meses 17.41% 118%

Últimos 24 meses 29.14% 105%

Ano 2026¹ 3.73% 109%

Ano 2025 17.52% 122%

Ano 2024 9.68% 89%

Acumulado (desde o início)2 54.99% 105%

PL (R$)
Atual ¹ 221.183.453

Últimos 12 Meses (média)¹ 100.150.306

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 14-Out-22

CAPITÂNIA PREV ITAÚ 
FIE FIF CIC MM CP RL

Emmarço,o CapitâniaPrevItaú FIEteverentabilidadede0.90%.
O fundo desdeo seuinício (outubro de2022 ) possuium retorno
acumuladode54.99% ou105% do CDI.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

O Capitânia Prev Itaú FIE é um Fundo multimercado de
PrevidênciaAberta com o Itaú Vida e Previdência,destinado a
investidoresprofissionais,com foco em adquirir ativos de renda
fixa crédito privado,FIIse títulos públicosfederais. O objetivo é
alocar70% do patrimônio na somade Debêntures,CRI,cotasde
FIDCe FII (limitado a 10%). Os outros 30% são alocadosem
títulos públicosfederaispós-fixados. Oobjetivoderentabilidadeé
CDI+0,75% a.a. póscustos.

PREVIDÊNCIA
ABERTA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

CAPITÂNIA TOP 
CRÉDITO PRIVADO FIC 
FIF RF RL (FUNDO D+1)

Em março, o Capitânia Top teve rentabilidade de -0.14%. O
fundo desde o seu início (maio de 2008 ) possui uma
rentabilidadeacumuladade277.54% ou 97% do CDI.

PERÍODO
TOP

Retorno % CDI

Março 26¹ -0.14% -11%

Últimos 12 meses 11.48% 78%

Últimos 24 meses 20.20% 73%

Ano 2026¹ 1.60% 47%

Ano 2025 13.55% 95%

Ano 2024 7.51% 69%

Acumulado (desde o início)2 277.54% 97%

PL (R$)
Atual ¹ 209.036.190

Últimos 12 Meses (média)¹ 268.440.437

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 21-Mai-08

O CapitâniaTop é um fundo de RendaFixaCréditoPrivadocom
liquidezD+1, quealocaemmédia50% do patrimônio na somade
Debêntures,CRI,cotasdeFIDCeFII. Osoutros50% sãoalocados
em títulos públicos federais pós fixados. O público alvo são
investidoresem geral, o valor mínimo para aplicaçãoé de R$
1,000 .00 e o objetivo de retorno CDI + 0.50% a.a. pós custos.
Fundoadequadoà ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO
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CAPITÂNIA PREMIUM 
45 FIC FIF RF CP LP RL
(FUNDO D+45)

Em março, o Capitânia Premium 45 teve rentabilidade de -
0.93%. O fundo desdeo seu início (Novembrode 2014) possui
umarentabilidadeacumuladade200 .58% ou 105% doCDI.

O Capitânia Premium 45 é um fundo de Renda Fixa Crédito
Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 10%). Os outros 30% são alocados em títulos
públicosfederaispós fixados. O públicoalvo sãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivoderetorno CDI+ 1.50% a.a. póscustos. Fundoadequado
à ICMN4.994 .

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PREMIUM 45

Retorno % CDI

Março 26¹ -0.93% -76%

Últimos 12 meses 10.43% 71%

Últimos 24 meses 21.12% 76%

Ano 2026¹ 1.09% 32%

Ano 2025 13.00% 91%

Ano 2024 9.77% 90%

Acumulado (desde o início)2 200.58% 105%

PL (R$)
Atual ¹ 377.536.947

Últimos 12 Meses (média)¹ 489.692.486
1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 6-Nov-14

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

RENTABILIDADE ACUMULADA

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Premium 45 CDI
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CAPITÂNIA RADAR 90 
FIC FIF MM CP LP RL 
(FUNDO D+90)

Emmarço,o CapitâniaRadar90 teverentabilidadede-2.55%. O
fundo desde o seu início (junho de 2017) possui uma
rentabilidadeacumuladade118.20% ou 107% do CDI.

O CapitâniaRadar90 é um fundo multimercadopara investidor
qualificado com liquidez D+90 , que aloca em média 85% do
patrimônio na soma de Debêntures,CRI, cotas de FIDC e FII
(limitado a 20%). Os outros 15% são alocados em títulos
públicos federais pós fixados. O público alvo são investidores
qualificados,o valormínimoparaaplicaçãoédeR$ 1,000 .00 eo
objetivoderetornoCDI+2.50% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
RADAR 90

Retorno % CDI

Março 26¹ -2.55% -210%

Últimos 12 meses 7.61% 51%

Últimos 24 meses 15.51% 56%

Ano 2026¹ -1.03% -30%

Ano 2025 11.93% 83%

Ano 2024 8.41% 77%

Acumulado (desde o início)2 118.20% 107%

PL (R$)
Atual ¹ 140.593.107

Últimos 12 Meses (média)¹ 203.236.163

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 22-Jun-17

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

DESCRIÇÃO

RENTABILIDADE ACUMULADA
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CAPITÂNIA YIELD 120 
FIC FIDC 
(FUNDO D+120)

Emmarço,o CapitâniaYield120 teverentabilidadede 1.43%. O
fundo desde o seu início (junho de 2023 ) possui uma
rentabilidadeacumuladade51.01% ou 126% do CDI.

O Capitânia Yield 120 é um FICFIDCcom liquidez D+120, que
aloca exclusivamenteem cotas sênior de FIDCs. O público alvo
sãoinvestidoresqualificados,o valor mínimo para aplicaçãoé de
R$ 10.000 ,00 e o objetivo de retorno CDI + 2,50% a.a. pós
custos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
YIELD 120

Retorno % CDI

Março 26¹ 1.43% 118%

Últimos 12 meses 17.49% 118%

Últimos 24 meses 34.15% 123%

Ano 2026¹ 4.00% 117%

Ano 2025 17.03% 119%

Ano 2024 13.93% 128%

Acumulado (desde o início)2 51.01% 126%

PL (R$)
Atual ¹ 404.420.005

Últimos 6 Meses (média)¹ 298.335.344

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 1-Jun-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Yield 120 CDI
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CAPITÂNIA PORTFOLIO 
FIDC RL
(FUNDO D+180)

Em março, o Capitânia Portfolio FIDC teve rentabilidade de
1.08 %. O fundo desdeo seuinício (junho de 2025 ) possuiuma
rentabilidadeacumuladade19.73% ou 165% doCDI.

FIDC com liquidez D+180, que aloca em média em 50% do
patrimônio em FIDCs Tradicionais, 20% em FIDCs
Monoestrutura, 20% em debêntures e 10% em outros
instrumentos. Édestinadoa investidoresqualificadose tem como
objetivoderetornoCDI+6% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
PORTFOLIO

Retorno % CDI

Março 26¹ 1.08% 89%

Últimos 180 dias 9.89% 138%

Ano 2026¹ 3.34% 98%

Ano 2025 15.86% 192%

Acumulado (desde o início)2 19.73% 165%

PL (R$)
Atual ¹ 77.367.394

Últimos 6 Meses (média)¹ 43.936.473

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 9-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

RENTABILIDADE ACUMULADA
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PL (R$ MM) Capitânia Portfolio FIDC CDI
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CAPITÂNIA INFRA 30 
FIC FI-INFRA RF RL 
(FUNDO D+30)

Emmarço,o Capitânia Infra 30 teve rentabilidadede 0.18%. O
fundo desde o seu início (dezembro de 2018) possui uma
rentabilidadeacumuladade92.21% ou 103% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra 30 é um fundo de RendaFixaCrédito Privado
de Infraestrutura com liquidez D+30, que investe parcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral, o valor mínimo para aplicação é de R$ 1,000 .00 e o
objetivo de retorno é entregar ao investidor o spreadda NTNB
equivalente+1% a.a. póscustos.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA 30

Retorno % CDI

Março 26¹ 0.18% 15%

Últimos 12 meses 13.94% 94%

Últimos 24 meses 18.93% 68%

Ano 2026¹ 3.15% 92%

Ano 2025 14.70% 103%

Ano 2024 4.28% 39%

Acumulado (desde o início)2 92.21% 103%

PL (R$)
Atual ¹ 86.562.769

Últimos 12 Meses (média)¹ 109.454.748
1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 27-Dez-18

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

D
e

c-
1

8

M
a

y-
1

9

O
ct

-1
9

F
e

b
-2

0

Ju
l-
2

0

N
o

v-
2

0

A
p

r-
2

1

A
u

g
-2

1

Ja
n

-2
2

M
a

y-
2

2

O
ct

-2
2

M
a

r-
2

3

Ju
l-
2

3

D
e

c-
2

3

A
p

r-
2

4

S
e

p
-2

4

Ja
n

-2
5

Ju
n

-2
5

N
o

v-
2

5

M
a

r-
2

6

PL (R$ MM) Capitânia Infra 30 CDI
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 FI-INFRA
RF CP

Em março, o Capitânia Infra Renda 90 teve rentabilidade
ajustada de -0.13%. O fundo desdeo seu início (setembro de
2023) possui uma rentabilidade acumulada de 43.03% ou
123% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O Capitânia Infra Renda90 é um fundo de RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO

INFRA RENDA 90

Retorno
Ajustado*

% CDI

Março 26¹ -0.13% -11%

Últimos 12 meses 15.36% 104%

Ano 2026¹ 2.40% 70%

Ano 2025 16.43% 115%

Ano 2024 14.81% 136%

Acumulado (desde o início)2 43.03% 123%

PL (R$)
Atual ¹ 552.708.508

Últimos 12 Meses (média)¹ 494.923.758
1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 29-Set-23

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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PL (R$ MM) Capitânia Infra Renda 90 Ajustado*
Capitânia Infra Renda 90 CDI

*O retorno ajustado pelos proventos/amortizações distribuídas aos cotistas considera o reinvestimento 
desses valores.
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CAPITÂNIA 
INFRA RENDA 90 II FIF FI-
INFRA RL

Em março, o Capitânia Infra Renda90 II teve rentabilidade de
0.07%. O fundo desdeo seu início (fevereiro de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade19.19% ou 119% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

O CapitâniaInfra Renda90 II é um Fundode RendaFixaCrédito
Privadode Infraestrutura comliquidezD+90 , queinvesteparcela
preponderante do patrimônio (85%) em Ativos Incentivados
conformea legislaçãovigente. O públicoalvosãoinvestidoresem
geral,o valor mínimo para aplicaçãoinicial é de R$ 500 ,00 . O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmenteum montante
equivalentea 110% do CDI,oferecendoaoscotistas um fluxo de
renda isento e previsível. Esseobjetivo de distribuição pode ser
revistoperiodicamentedependendodascondiçõesdemercado.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA RENDA 90 II

Retorno % CDI

Março 26¹ 0.07% 6%

Últimos 180 dias 6.35% 88%

Últimos 12 meses 17.53% 119%

Ano 2026¹ 2.43% 71%

Ano 2025 16.36% 133%

Acumulado (desde o início)2 19.19% 119%

PL (R$)
Atual ¹ 2.690.391

Últimos 12 Meses (média)¹ 2,072,836

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 21-Fev-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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CAPITÂNIA INFRA 
ADVISORY SÊNIOR I RF 
FI-INFRA(FECHADO)

Emmarço,o CapitâniaInfra AdvisorySêniorI teverentabilidade
de 1.21%. O fundo desdeo seu início (junho de 2025 ) possui
umarentabilidadeacumuladade11.52% ou 100% do CDI.

RENTABILIDADE ACUMULADA

Primeiro FI-Infra do mercado com estrutura de subordinação,
voltado para investidoresqualificadoscom prazode resgateem
D+45. A cota sênior tem retorno alvo de 100% do CDI (isento
de IRparaPF*),contandocomuma exposiçãoa subordinação**,
o queauxilia na previsibilidadee baixavolatilidadedas cotas. O
Fundo pode ser uma alternativa a ativos como LCI,LCA,CRI,
CRA (atualmente emitidos em 90% a 100% do CDI, com
prazosmais longos). Suacarteira é compostamajoritariamente
por ativos de diversossetoresde infraestrutura e cotasseniores
de FIDCs, com alta pulverização (mais de 60 casos de
investimento). *Fundoisento de IRpara PFde acordocom a Lei
12.431. **Ascotassubordinadasexclusivasà Capitânia.

COMPOSIÇÃO POR INDEXADOR 
E POR LASTRO/GARANTIA

PERÍODO
INFRA ADV SÊNIOR I

Retorno % CDI

Março 26¹ 1.21% 100%

Últimos 180 dias 7.18% 100%

Ano 2026¹ 3.41% 100%

Ano 2025 7.84% 100%

Acumulado (desde o início)2 11.52% 100%

PL (R$)
Atual ¹ 252.601.215

Últimos 6 Meses (média)¹ 253,990,724
1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 18-Jun-25

RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO

RENTABILIDADE

DESCRIÇÃO

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR RATING
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MULTIMERCADO ESTRATÉGIA 
ESPECÍFICA  - IMOBILIÁRIO

CAPITÂNIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM 
(FOF DE FIIs)

DESCRIÇÃO

O CapitâniaReit Institucional é um fundo MultimercadoEstratégiaEspecíficacomliquidezem D+90 queinvesteexclusivamenteem cotas
de Fundosde InvestimentoImobiliário listadosςFII,tendo comobenchmarko IFIX. O público alvo são investidoresqualificados,o valor
mínimoparaaplicaçãoé deR$ 500 ,00 e o objetivoderentabilidadeé IFIX+2% a.a. póscustos. Fundoadequadoà ICMN4.994 , destinado
especialmentea fundosdepensão.

PERÍODO
REIT FIC

Retorno IFIX

Março 26¹ -2.39% -1.06%

Últimos 12 meses 9.75% 16.83%

Últimos 24 meses 11.13% 13.73%

Ano 2026¹ -1.41% 2.52%

Ano 2025 11.69% 21.15%

Ano 2024 3.16% -5.89%

Acumulado (desde o início)2 213.84% 161.74%

PL (R$)
Atual ¹ 90.028.472  

Últimos 12 Meses (média)¹ 119.385.311

1Data de referência: 31-Mar-26

2Cota Inicial: 17-Jul-15

COMPOSIÇÃO POR CLASSE 
DE ATIVO E POR SEGMENTO
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CAPITÂNIA SECURITIES II FII RL 
(ticker CPTS11)

CARACTERÍSTICAS

Oά/!tL¢$bL!SECURITIESLLέé um Fundode InvestimentoImobiliárioόάCLLέύconstituído soba forma de condomíniofechado,com prazo
indeterminadodeduração.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de proporcionarrentabilidade ao seusCotistas através da aquisiçãopreponderantementede ativos de origem
imobiliária,conformea políticadeinvestimentodefinidano CapítuloIVdo Regulamento.

PROVENTOS:
O Fundodeverádistribuir a seuscotistas, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultadosauferidos,apuradossegundoo
regimede caixa,combaseem balançosemestralencerradoem 30 de junho e 31 de dezembrode cadaano (com verificaçãosemestral). O
resultadoauferidonum determinadoperíodoserádistribuídoaoscotistas,mensalmente,sempreaté o 15º (décimoquinto) dia útil do mês
subsequenteao recebimentodosrecursospeloFundo. Farãojus aosrendimentosdequetrata o parágrafoanterior os titulares decotasdo
Fundoinscritos no 5º (quinto) Dia Útil anterior (exclusive)à data da distribuiçãode rendimentos,de acordocom as contas de depósito
mantidaspelainstituição escrituradoradascotas.

Nome Capitânia Securities II FII RL

CNPJ 18.979.895 /0001-13

Início do Fundo 05/08 /2014

Código B3 CPTS11

Gestor Capitânia Investimentos

Administrador BTGPactualServiçosFinanceirosS/A DTVM

Classificação Anbima PapelHíbridoGestãoAtiva

Público Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administração 0.08 % a.a. do valor de mercado + escrituração

Taxa de Gestão 0.82% a.a. do valor de mercado

Taxa de Performance 15% do rendimento distribuído que exceder o CDI sobre a cota patrimonial

Número de Cotas 328.558.329

www.capitaniafii.com.br/cpts11
Relatório Mensal

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
IMOBILIÁRIO ςFII

http://www.capitaniafii.com.br/cpts11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPTS11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-securities-ii.pdf



