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COMENTARIO MACRO

Novembro foi um més de realizagdo de acomodacdo dos mercados. A¢des mundiais subiram 0,2%, fundos imobilidrios globais
subiram 1,7%. O délar caiu 0,3% perante as moedas pares e perdeu 1% para as emergentes. As taxas de dez anos do Tesouro
americano cairam de 4,08% para 4,02%. As commodities perderam 0,3%, principalmente por conta do petrdleo.

O Bitcoin caiu 17%, a cautela na fronteira das finangas ecoando a cautela na fronteira da Tecnologia: as “Quatro Grandes” Apple,
Microsoft, Nvidia e Google concentram 20% do valor de mercado de todas as companhias americanas listadas; cada uma das quatro
vale mais de 5 vezes toda a bolsa brasileira.

A “rotagdo” desde o inicio do ano foi uma tentativa de rebalancear o risco das carteiras globais, deixando a supervalorizada e
superconcentrada bolsa americana em direcdo a mercados mais sensatos. A pergunta que se faz agora é: serd possivel continuar a
rotacdo ordenada em 2026, provocando valorizages ainda maiores nos ativos emergentes?

O Brasil viu os primeiros sinais do tdo aguardado “fechad&o” de juros, com as taxas nominais para janeiro de 2028 caindo de 13,14%
para 12,80%, o nivel mais baixo em mais de um ano, e as taxas das NTNBs fechando a 7,21%, préximas da minima do ano.

O IMA-B, que responde diretamente as taxas das NTNBs, subiu 2% no més e o indice de Debéntures ANBIMA, o IDA, subiu 2,3%,
ajudado pelos papeis IPCA e pelo fechamento dos spreads do crédito privado. O indice de fundos imobilidrios IFIX subiu 1,9%. O real
ganhou 0,8% contra o ddlar.

O Ibovespa subiu 6,4% no més e ja acumula 32% de alta em 2025. Em ddlares, ja sdo 53% de alta no ano, situando a bolsa brasileira
no grupo da meia duzia mais rentavel do mundo. Ao mesmo tempo, ainda é uma das raras bolsas com P/E de um digito.

O que explica a centelha de otimismo no Brasil?

Os ventos de fora, que resolveram soprar a favor depois de dois anos de fustigacdo, explicam boa parte. O fato de termos partido de
uma base depreciada no final de 2024 adiciona a explicagdo. Mas também ha méritos domésticos.

Bastou um tom cauteloso do COPOM e um baldo de ensaio sobre manter a SELIC em 15% por todo 2026 para as expectativas
comecarem a convergir: em menos de um més, a pesquisa FOCUS passou a estimar o IPCA de 2025 dentro do teto da meta e o dos
proximos 12 meses a 4,09%, caindo juntamente com a inflagdo implicita para o mesmo horizonte, que fechou a 4,03%.

Do lado fiscal, o governo sucedeu naquilo que os anteriores falharam: fechar brechas tributdrias. Ao fim do més, o Supremo fez sua
parte rejeitando a “Revisdo da Vida Toda” que alargaria o déficit da Previdéncia. Gastos fora do teto e pautas-bomba continua
havendo; por outro lado, o fiel dltimo da balanga, a inflagido, teima em ndo aparecer onde é esperada - e isso, convenhamos, n&o é
exclusividade do Brasil.

A falta da inflacdo d4 sinal verde para a politica de “estimulagdo da demanda” que sempre foi a do partido no poder e que ndo deu as
caras ainda neste mandato, sofrendo com o vento de proa dos juros altos. O fato é que a liquidez internacional pode ajudar mais uma
vez o Brasil, como sempre; a despeito das ameacas percebidas de um Estados Unidos protecionista, de um FED supercauteloso ou de
um mundo desarranjado pela geopolitica.
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Em novembro, o Capitédnia Previdence Advisory lcatu teve
rentabilidade de -0.17%. O fundo desde o seu inicio (fevereiro de
2017) possui uma rentabilidade acumulada de 107.81% ou 99%
do CDI.

PREVIDENCE
% CDI

PERIODO

Retorno

Novembro 25’ -0.17% -16%
Ultimos 180 dias’ 3.67% 51%
Ultimos 12 meses' 9.60% 68%
Ultimos 24 meses’ 21.59% 82%
Ano 2025’ 9.02% 70%
Ano 2024’ 10.24% 94%
Ano 2023 10.58% 81%
Ano 2022 12.76% 103%
Ano 2021 7.23% 164%
Acumulado (desde o inicio)? 107.81% 99%

Atual’ 121.683.258

PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 772.073.937

'Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 1-Fev-17

O Capitania Previdence Advisory Icatu é um fundo de previdéncia
aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, distribuido exclusivamente
pela XP Investimentos, com foco em adquirir ativos de renda fixa
crédito privado e titulos publicos federais. O objetivo é alocar 70%
do patriménio na soma de Debéntures, CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% sdo alocados em titulos publicos federais pds fixados.
O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.5%a.a pds custos.

120% A - 3,000
100% -~ F 2,500
80% - - 2,000
60% - F 1,500
40% A F 1,000
20% - - 500
0% —————————7—1—1—— 0
S >0 000000 3 T NN NmMMmS S no;non
553389839535 399993394¢
= c c 2 = =
2R888$35558883238822585¢
PL (RS MM) Capiténia Previdence Advisory Icatu CDI
. 3 .

7%

14%

25%

Sem  AAA AA+
rating

Caixa

Concessdo Rodovidria
Hospitais

Divida

Contrato de Locagdo
Nota Comercial
Medicamentos
Saneamento Basico
Diagnésticos

Concessao de Agua e Esgoto
Imob. / Shopping Center
Home Equity

Shoppings

Consumo

Seguros

Factoring

Renda Urbana

Imob. [ Lajes Corporativas
Imob. [ Logistica

Multi Consignado
Outros

CAPITANIA

48%

BBB-

48%

INVESTIMENTOS

H Debénture

| Titulos Publicos Federais

mFIDC

m CRI

| FI-IE

A AA AA- BBB

| IPCA +

mCDI +

m % CDI

21%

23%


Previdence/Lamina_Previdence_Icatu.xlsm
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx

PREVIDENCIA
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CAPITANIA
CREDPREVIDENCIA
ICATU FIC FIF RF CP RL

mFll

m CRI

19% mFIDC

Em novembro, o Capitania Credprevidéncia Icatu teve
rentabilidade de 1.17%. O fundo desde o seu inicio (maio de
2017) possui um retorno acumulado de 108.14% ou 106% do
CDL.

Bl Debénture

Titulos Pdblicos Federais

FI-IE

CREDPREVIDENCIA

PERIODO
Retorno % CDI
Novembro 25’ 1.17% 1M1% 299
Ultimos 180 dias’ 5.09% 70%
Ultimos 12 meses' 11.29% 80%
Ultimos 24 meses’ 22.33% 85%
Ano 2025’ 10.72% 83%
Ano 2024’ 9.01% 83%
Ano 2023’ 11.35% 87% Sem FIl  AAA A+ A  BBB+ AA- AA BBB AA+ CCC+ BBB- A-
i S

Ano 2022 1236%  100% rating ritfn”g")
Ano 2021 6.76% 154%
Acumulado (desde o inicio)? 108.14% 106%

Atual’ 716.988.723

PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 991.492.606

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 22-Mai-17

10%
mPCA +
22% 43% B IFIX
O Capitania Credprevidéncia Icatu é um fundo de previdéncia mCDI +
aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, com foco em adquirir
ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos plblicos federais. =% CD
O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures,
CRI, cotas de FIDC e Fll (limitado a 10%). Os outros 30% sao 25%
alocados em titulos publicos federais pés fixados. O objetivo de
rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pds custos. Logistica
Nota Comercial
Caixa
Shoppings
Home Equity
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Renda Urbana
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80% A Factoring
- 1500 Imob. [ Shopping Center
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L 1000 Hospitais
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E%g%%%%%ii%g%g%%%ﬁ% Lajes Corporativas
ZZ§8%$§$$2£323838§§ Saneamento Basico
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PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA PREV
ADVISORY XP SEGUROS
FIC RF CPRL -

 Debénture

u CRI

mFIDC
Em novembro, o Capitédnia Prev Advisory XP Seguros teve

rentabilidade de 0.96%. O fundo desde o seu inicio (abril de
2019) possui um retorno acumulado de 72.63% ou 94% do CDI.

B Titulos Publicos Federais

mFI-IE
. PREV XP 22% CRA
SR Retorno % CDI
Novembro 25" 0.96% 91% 999,
Ultimos 180 dias' 4.75% 65% '
Ultimos 12 meses' 10.18% 73%
Ultimos 24 meses’ 19.35% 73%
Ano 2025’ 10.40% 80%
Ano 2024’ 6.70% 62% 6%  co,
Ano 2023’ 10.95% 84% 2% 2% 1% 40,
Ano 2022 12.30% 99%
Ao 2091 7 16% 163% ri:ir:g (SFelzlm AAA A A+ BBB+ AA AA- AA+ BBB CCC+ BBB- C
Acumulado (desde o inicio)? 72 63% 94% rating)
Atual’ 927.760.020
PL (RS) -
Ultimos 12 Meses (média)’ 1.261.563.798

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 30-Abr-19

1%
| IPCA +
22%
A4% mIFIX
O Capitania Prev Advisory XP Seguros é um fundo de previdéncia mCDl+
aberta adequado a ICMN n° 4.444/15, distribuido
exclusivamente pela XP Investimentos, com foco em adquirir = % CDI

ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos publicos federais.
O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, 23%
CRI, cotas de FIDC e FlI (limitado a 10%). Os outros 30% s3o
alocados em titulos publicos federais pés fixados. O objetivo de

rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pés custos. FOF
Nota Comercial
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50% A - 4000 Concessdo Rodovidria
40% - - 3000 Imob. / Shopping Center
30% L 2000 Locacdo de Veiculos Leves
20% 1 Factoring

10% - - 1000 Perda Urb
- enda Urbana

o b i o .
000000 T TS CAAAMMMS T T WOLWN WM Energia Elétrica
T T A agaaagqqoaogaogagqagq Multi C d
58009 = 6 & 5 89 Y L o600 5 800 L o> =5 o2 ulti Consignado

TI32348338338<3883227°2 | _
Geragdo de Energia Termoelétrica

PL (RS MM) Capitania Prev Adv XP CDI

Outros 26%

050


RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx
RMG GRAFICOS.xlsx

PREVIDENCIA
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CAPITANIA REIT PREV
ADVISORY XP SEGUROS
FIEIFICFIFCPRL

Em novembro, o Capitania Reit Prev Advisory XP Seguros FIE |
teve rentabilidade de 1.12%. O fundo desde o seu inicio
(dezembro de 2020) possui um retorno acumulado de 66.09%
ou 100% do CDI.

, REIT PREV
PERIODO
Retorno % CDI
Novembro 25’ 1.12% 106%
Ultimos 180 dias’ 6.22% 85%
Ultimos 12 meses' 12.07% 86%
Ultimos 24meses’ 20.13% 76%
Ano 2025’ 11.90% 92%
Ano 2024’ 5.87% 54%
Ano 2023’ 11.20% 86%
Ano 2022 13.38% 108%
Acumulado (desde o inicio)? 66.09% 100%
Atual’ 25.578.280
PL (R$) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 35.039.457

'Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 08-Dez-20

O Capitania Reit Prev Advisory XP Seguros FIE | é um fundo
multimercado de previdéncia aberta destinado a investidores
qualificados, distribuido exclusivamente pela XP Investimentos,
com estratégia de alocagdo hibrida em Crédito Privado (até 50%
do patriménio) e Fundos Imobilidrios (até 40% do patriménio).
Fundo com resgate em D+60 dias uteis, trabalha mais alocado,
com apenas 10% em titulos publicos pés fixados. Objetivo de
retorno CDI +2.5%a.a pds custos.
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m |FIX

5 40%
18% B IPCA +

mCDI +

m % CDI
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PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA PREV BP FIF
RF CPRL

3% 3%

Bl Debénture

9% | Titulos Pdblicos Federais
mFll
Em novembro, o Capitania Prev BP teve rentabilidade de 0.81%. mFIbC
O fundo desde o seu inicio (janeiro de 2022) possui um retorno 10% mCRI
acumulado de 55.30% ou 95% do CDI. mFI-IE
NC

PREV BP

PERIODO _ 22%
Retorno % CDI
40%
Novembro 25" 0.81% 77%
Ultimos 180 dias’ 7.65% 105%
Ultimos 12 meses’ 14.99% 107%
Ultimos 24 meses' 25.93% 98% 15%
; 10% 9o
Ano 2025 1478%  114% % 6% 6% 5y
Ano 2024’ 8.33% 77% 3% 2% 2% 1% 19 1%
Ano 2023 10.49% 80% AAA  Sem FII  AA  AA+ A AA- BBB+ A+ CCC+ BBB A- C
ti (S
Ano 2022 13.04%  111% T atid)
Acumulado (desde o inicio)? 5530% 95%,
Atual’ 106.163.077
PL (RS) -
Ultimos 12 Meses (média)’ 114.223.010
"Data de referéncia: 28-Nov-25
10%
2Cota Inicial: 25-Jan-22 B IPCA +
mCDI +
O Capitania Prev BP é um Fundo de Previdéncia Aberta com a B % CDI
BTG Vida e Previdéncia S/A, adequado a ICMN n.° 4.444/15,
com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito privado, Flls e | IFIX

titulos publicos federais. O objetivo é alocar 70% do patriménio

na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll (limitado a 34%
10%). Os outros 30% s&o alocados em titulos publicos federais
p6s fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pds By . Caixa 22%
Concessao de Agua e Esgoto
custos. Saneamento Basico
Shoppings
Energia Elétrica
FOF

Locagdo de Veiculos Leves
Concessdo Rodovidria

O,

70% 1 r 450 Factoring
L 400 . Divida
60% 1 Oleo e Gas
- 350 Seguros
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40% A L 250 Geracdo de Energia Hidrica
Alimentos e Bebidas
30% - - 200 Hospitais
Geragdo de Energia Eélica
20% - r 150 Tratamento de Residuos
L 100 Logistica
10% - Lajes Corporativas
- 50 Geragdo de Energia Termoelétrica
ol Ml Coniprde
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PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA PREV
INFLACAO D30 XP
SEGUROS FIC FIF RF CP RL

Bl Debénture

239, H Titulos Publicos Federais
(o}

39%
Em novembro, o Capitania Prev Inflagio D30 XP Seguros teve =Rl
rentabilidade de 1.56%. O fundo desde o seu inicio (julho de _—
2022) possui um retorno acumulado de 37.27%.
| FI-IE

INFLACAO D30 4%

PERIODO (+/-)

Retorno IMAB5

BENCH 33%

Novembro 25 156% 1.08% 0.49%
Ultimos 180 dias’ 567% A4.84% 0.83%
Ultimos 12 meses' 11.40% 10.24% 1.16%
Ultimos 24 meses' 18.90% 19.22% -0.32%
Ano 2025 11.82% 10.60% 1.22%
Ano 2024 A4.47% 6.16% -1.69%
Ano 2023 12.84% 12.13% 0.71% AAA  Sem  AA  Fll(Sem AA-  AA+ A A A+  BBB+
Acumulado (desde o inicio) 2 37.27% 36.60% 0.67% rating rating)
Atual’ 23.374.966
PL (RS) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 19.635.578
"Data de referéncia: 28-Nov-25
2Cota Inicial: 21-Jul-22 6%
m|PCA +
m % CDI
Fundo de Previdéncia Aberta com a XP Seguros adequado a ICMN
n.° 4.444/15, distribuido exclusivamente pela XP Investimentos, —
100% em inflagdo, com foco em adquirir aproximadamente 80%
do patriménio em ativos de renda fixa crédito privado em
mCDI +

inflacdo, especialmente debéntures, FIDCs, CRIs e CRAs, na
maioria de baixo risco de crédito, incluindo um limite de até 10%
para Flls, e os outros 20% em NTNB curta. O objetivo do fundo é
entregar rentabilidade equivalente ao IMAB5 + 100bps pds Caixa
custos. FOF

Concessdo de Agua e Esgoto
Nota Comercial
Concessao Rodovidria

24%

40% - - 30 Saneamento Basico
Shoppings

35% A
° /' 25 Geracdo de Energia Hidrica
30% - /r Locagdo de Veiculos Leves
25% - / - 20 Telecom
,,v\u Divida
20% - - 15 Geracdo de Energia Edlica
Seguros

o
15% - 10 Imob. / Shopping Center
10% - Imob. | Comercial
59 | -5 Energia Elétrica
° /M.l""\,\f' Alimentos e Bebidas
% +—+—7—7—T T T 77711 0 Infraestrutura Portudria
§999R98888333335558588438 b | Lajs Corprats
S £ 3 S 5 3D L gL 5P YL arS 23 erminal Multiproposito
SgZ2_2s3 " 3oL 2IoAECT TS 2 Geracdo de Energia Termoelétrica
PL (RS MM) Capitania Prev Inflacio D30 IMAB-5 Torreiras
Renda Urbana
Outros
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CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAP,IT,&NIA REIT PREV
ITAUFIEIFIFCICMMCP
RL

Em novembro, o Capitania Reit Prev Itad FIE | teve rentabilidade
de 1.00%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2022) possui um
retorno acumulado de 56.24% ou 108% do CDI.

REIT PREV ITAU

PERIODO Retorno % CDI
Novembro 25" 1.00% 95%
Ultimos 180 dias’ 9.08% 126%
Ultimos 12 meses' 18.17% 129%
Ultimos 24 meses’ 27.03% 102%
Ano 2025" 18.03% 139%
Ano 2024’ 5.89% 54%
Ano 2023" 14.02% 107%
Ano 2022 9.64% 130%
Acumulado (desde o inicio)? 56.24% 108%
Atual’ 19.411.369
PL (RS) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 24.224.030

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 08-Jun-22

O Capitania Reit Prev Itad FIE | é um Fundo multimercado de
Previdéncia Aberta com o Itad Vida e Previdéncia, destinado a
investidores qualificados, com estratégia de alocacdo hibrida em
Crédito Privado (até 50% do patriménio) e Fundos Imobiliarios
(até 40% do patriménio). Fundo com resgate em D+60 dias
teis, trabalha mais alocado, com apenas 10% em titulos
publicos pés-fixados. Objetivo de retorno CDI +2,5% a.a. pds
custos.

60% - - 85
50% - //{75
o - 65
-
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7%
mFll

B Titulos Publicos Federais

B Debénture

18%

mFIDC

| CRI

29%

33%

31%

8% 1% 7%

FIl (Sem AAA A AA Sem AA- A+ A- BBB-  AA+
rating) rating
| [FIX
= % CDI
mCDI +
21%
mIPCA +

29%

Caixa

Lajes Corporativas

Log(stica

Factoring

Shoppings

Residencial

FOF

Saneamento Basico

Renda Urbana

Agronegécio

Diagnésticos

Geracdo de Energia Hidrica
Geragdo de Energia Termoelétrica
Telecom

Concessao de Agua e Esgoto
Medicamentos

Tratamento de Residuos
Arco Energia S.A.
Concessdo Rodovidria
Home Equity

FIAGRO

Geracdo de Energia Eélica
Financiamento de Equipamentos
Multi Consignado

Outros

29%




PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA )
PREVIDENCE ITAUFIE |
FIF CIC RF CPRL

B Debénture
| Titulos Publicos Federais

40% mFIDC

Em novembro, o Capitania Previdence Itad FIE | teve rentabilidade
de 1.06%. O fundo desde o seu inicio (julho de 2022) possui um

mNC
retorno acumulado de 52.17% ou 104% do CDI.
m CRI
, PREVIDENCE ITAU
PERIODO o A
Retorno % CDI
53%
Novembro 25’ 1.06% 100%
Ultimos 180 dias'’ 7.68% 107%
Ultimos 12 meses' 14.31% 102%
Ultimos 24 meses’ 28.25% 107%
Ano 2025’ 13.57% 105%
Ano 2024’ 11.85% 109%
Ano 2023" 12.23% 94%
AAA Sem AA AA- A AA+ A- A+ BBB BBB+
Ano 2022 6.73% 113% rating
Acumulado (desde o inicio)? 52 17% 104%
Atual’ 91.355.284
PL (RS) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 79,071.417

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 19-Jul-22

mCDI +
42%
| % CDI
O Capitania Previdence Itad FIE | é um Fundo de Previdéncia
Aberta com a Itad Vida e Previdéncia, adequado a ICMN n.° peA
] +

4.444/15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito
privado e titulos publicos federais. O objetivo é alocar 70% do
patriménio na soma de Debéntures, CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% sdo alocados em titulos publicos federais pds-
fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0,5% a.a. pds custos.

Caixa 35%
Concessédo Rodoviaria
Concessdo de Agua e Esgoto
Factoring

Oleo e Gas

Tratamento de Residuos
Locacdo de Veiculos Leves

Energia Elétrica

60% 1 r 100 Geracdo de Energia Hidrica
- 90 Multi Consignado
50% - L 80 Seguros
Rodoviario
40% - - 70 Metalurgia e Siderurgia
- 60 Saneamento Bdsico
30% - - 50 4 Shoppings
L 40 Alimentos e Bebidas
20% - P Financiamento de Equipamentos
/"/ - 30 Home Equity
10% A o - 20 Arco Ene_?gellzzf(ﬁ{
/ - 10 Fintech Locagdo de Automotores
0% 0] ‘
(e} T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Venda de Combustlvel
NN NNMMO MMM S IS ST T WOLWNLWNLWMLN LW LM ~ P
R R o A e R o N R RN A IO R A R ) Cartao de Credito
S a8 005 25 W8 O C L SNT e 0C s XC w0y 2 Geracdo de Energia Edlica
H&S’Sé’i’if”é’OSﬂé“é"“é’ouﬂﬂzgié’oé Empréstimo
PL (RS MM) Capitania Previdence Itat CDI Galpdes Logisticos

Empréstimo P)
Outros
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PREVIDENCIA
ABERTA

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA PREV ITAU
FIE FIFCICMM CPRL

Em novembro, o Capitania Prev Itad FIE teve rentabilidade de
1.20%. O fundo desde o seu inicio (outubro de 2022) possui um
retorno acumulado de 46.87% ou 103% do CDI.

, PREV ITAU
PERIODO

Retorno % CDI
Novembro 25’ 1.20% 114%
Ultimos 180 dias’ 8.03% 110%
Ultimos 12 meses' 16.00% 114%
Ultimos 24 meses’ 28.18% 107%
Ano 2025’ 15.52% 120%
Ano 2024’ 9.68% 89%
Ano 2023’ 12.79% 98%
Ano 2022 2.77% 102%
Acumulado (desde o inicio)? 46 87% 103%

Atual’ 95.071.833

PL (R$) ;
Ultimos 12 Meses (média)’ 70.086.719

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 14-Out-22

O Capitania Prev Itad FIE é um Fundo multimercado de
Previdéncia Aberta com o Itad Vida e Previdéncia, destinado a
investidores profissionais, com foco em adquirir ativos de renda
fixa crédito privado, Flls e titulos publicos federais. O objetivo é
alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de
FIDC e Fll (limitado a 10%). Os outros 30% s3o alocados em
titulos publicos federais pds-fixados. O objetivo de rentabilidade é
CDI + 0,75% a.a. pds custos.

50% - - 120

45% -

40% - - 100
o, .

35% - L 80

30% - //

25% - 60

20% - /

15% - - 40

10% L 50

5% -

0% +=+———+—+—m—r—rr—r—1r—r—r—1——1—1—1—1—— O
NN MO NN OO M OO NS S T IS WD W WmLWLWLW W0
R IR I IR I A IO I I R 0 I I
OO R >N C Y > s - Qo > C Q- S Q>
SERSF2AIC2RILAIFLREI2IAEZ

PL (RS MM) Capitania Prev Itad CDI

el

4%
4% °

H Debénture

H Titulos Publicos Federais
36%

mFll

mFIDC
15% mNC

CRI

27%
42%

9% 8% 7% 7%

AAA Fll Sem A AA AA- AA+ A+ A- BBB BBB+
(Sem rating
rating)
mCDI +
37%
% CDI
21%
| PCA +
mFIX
27%
) Caixa 27%
Concessdo de Agua e Esgoto
FOF
Concessdo Rodovidria
Factoring
Lajes Corporativas
Oleo e Gas
Shoppings

Tratamento de Residuos
Energia Elétrica

Seguros

Locacdo de Veiculos Leves
Multi Consignado

Geragdo de Energia Hidrica
Rodovidrio

Home Equity

Saneamento Bdésico
Metalurgia e Siderurgia
Alimentos e Bebidas
Logistica

Arco Energia S.A.

Telecom

Cartdo de Crédito

Cartdes Beneficio

Fintech Locagdo de Automotores
QOutros




RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA TOP COMPO%I(;,&% POR CLAgsE
CREDITO PRIVADO FIC DE ATIVO E POR RATIN
FIF RF RL (FUNDO D.|.1) ., Tl

m Debénture

mFll
RENTABILIDADE
| Titulos Puablicos Federais
Em novembro, o Capitania Top teve rentabilidade de 0.90%. O mFIDC
fundo desde o seu inicio (maio de 2008) possui uma mCRI
rentabilidade acumulada de 268.62% ou 100% do CDI.
FI-IE

31%

TOP
Retorno % CDI

PERIODO

32%  31%

Novembro 25’ 0.90% 86%
Ultimos 180 dias’ 6.32% 87%
Ultimos 12 meses' 12.21% 87%
Ultimos 24 meses’ 22.29% 84%
Ano 2025’ 12.64% 98%
Ano 2024’ 7.51% 69% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 19 1%
Ano 2023 10.81% 83%
Ano 2022 13.10% 106% AAA Fll Sem AA+  AA A+ A BBB+ AA- CCC+ A- BBB
Ano 2021 7.27%  165% rg‘:‘fn"g‘) rating
Acumulado (desde o inicio)? 268.62% 100%
| pL (RS Atual 247.652.254 ~
Ultimos 12 Meses (média)’ 316.740.605 COMPOSICAO POR INDEXADOR
'Data de referéncia: 28-Nov-25 E POR LASTRO/GARANTIA

2Cota Inicial: 21-Mai-08

DESCRICAO | FiX
N B IPCA +
O Capitania Top é um fundo de Renda Fixa Crédito Privado com

liquidez D+1, que aloca em média 50% do patriménio na soma de 24% =% CDl
Debéntures, CRI, cotas de FIDC e FIl. Os outros 50% sao alocados mCDI+

em titulos publicos federais pds fixados. O publico alvo sdo
investidores em geral, o valor minimo para aplicagio é de RS
1,000.00 e o objetivo de retorno CDI + 0.50% a.a. pds custos. 27%
Fundo adequado a ICMN 4.994.

Caixa 24%
Logistica
RENTABILIDADE ACUMULADA o
Energia Elétrica
Shoppings
0, - -
300% 35500 Concessdo Rodovidria
250% - - 3,000 Saneamento Basico
Locacdo de Veiculos Leves
- 2,500
200% Seguros
150% - r 2000 ' Hospitais
. - 1,500 Concessdo de Agua e Esgoto
100% - L 1,000 Lajes Corporativas
Outros
50% - L
500 Renda Urbana
0% = —_——————————- 0 Geracdo de Energia Termoelétrica
CTANANONOSIFTNDOONVOONOO0 T T NMMS LW L
:.DT‘TTTTTT‘T‘ETTTNNC\,IC\,'NNNNNN Divida
5 935 = >3 a8 >N A > 9 g v b= o
2%83§§3$53§§§§§§8§%§3§§ Tratamento de Residuos
o Rodovidrio
PL (RS MM) Capitania Top CDI Hibrido
ibri

Oleo e Gas

Outros
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA PREMIUM
45 FIC FIF RF CP LP RL
(FUNDO D+45)

3% 2%
B Debénture

mFll
39%
| Titulos Publicos Federais

Em novembro, o Capitania Premium 45 teve rentabilidade de BFIDC

0.97%. O fundo desde o seu inicio (Novembro de 2014) possui

uma rentabilidade acumulada de 194.98% ou 110% do CDI. mFIHE
mNC

, PREMIUM 45
PERIODO
Retorno % CDI 379%
Novembro 25" 0.97% 92%
Ultimos 180 dias’ 6.08% 83%
Ultimos 12 meses' 12.27% 87%
Ultimos 24 meses’ 24.16% 92%
Ano 2025’ 12.11% 94%
Ano 2024’ 9.77% 90%
Ano 2023’ 10.39% 80%
Fll AAA  Sem AA+ AA A+ AA- A BBB+ CCC+ BBB- A-

Ano 2022 13.88%  112% (Sem g
Ano 2021 8.20% 187% rating)
Acumulado (desde o inicio)? 19498%  110%

Atual’ 470.433.837

PL (RS) —— .

Ultimos 12 Meses (média)’ 562.525.613
"Data de referéncia: 28-Nov-25
?Cota Inicial: 6-Nov-14 11% 1%

| IFIX
37%
29% mIPCA +
O Capitania Premium 45 é um fundo de Renda Fixa Crédito mCDI| +
Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll m % CDI
(limitado a 10%). Os outros 30% s3o alocados em titulos B Dré

publicos federais pés fixados. O publico alvo sdo investidores em
geral, o valor minimo para aplicagdo ¢ de R$ 1,000.00 e o
objetivo de retorno CDI + 1.50% a.a. pds custos. Fundo adequado

29%

alCMN 4.994.
FOF
Caixa
Logistica
Concessdo Rodovidria
250% ~ - 1,800 Shoopi
oppings
L 1,600 . i Ep &
a t
200% - L 1400 oncessdo de Agua e Esgoto
L 1200 Saneamento Bdsico
150% L 1000 Divida
L Energia Elétrica
100% - 800 , ,
L 600 Lajes Corporativas
50% - - 400 Renda Urbana
- 200 Hospitais
0% +~—/—7—"7—"7""—"7—""""TTTT""TTT—T—T—T— T 0 Locacdo de Veiculos Leves
S LW OSSO0 00 T S NANMS I W
T LT R i LTy aaaqd Seguros
g o 2 3 cC W g O x93 aaks >
ﬁiﬁé’iogéiﬂé’zogé’”&%%% Tratamento de Residuos
PL (RS MM) Capitania Premium 45 CcDI Geragdo de Energia Termoelétrica

Outros 23%
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Premium/Lamina_Premium.xlsm
RMG GRAFICOS.xlsx

RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA RADAR 90
FICFIFMMCPLPRL
(FUNDO D+90)

m Debénture
m FIDC
mFll

B Titulos Pablicos Federais

Em novembro, o Capitdnia Radar 90 teve rentabilidade de
0.62%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2017) possui uma
rentabilidade acumulada de 119.23% ou 118% do CDI.

m CRI

mFl-IE

: RADAR 90 28%
PERIODO

Retorno % CDI
Novembro 25’ 0.62% 59%
Ultimos 180 dias’ 5 539 76% 21%
Ultimos 12 meses' 11.29% 80%
Ultimos 24 meses' 22.27% 84%
Ano 2025’ 11.31% 87%

5% 5%
Ano 2024’ 8.41% 77%
Ano 2023 10.94% 84%
Ano 2022 15.23% 123% Sem FI AAA  AA A A+ AA- BBB+ BBB- AA+ BBB A CCC+
ti (S
Ano 2021 8.46%  193% T ating
Acumulado (desde o inicio)? 119.23% 118%
Atual’ 173.274.591
PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 276.881.284
"Data de referéncia: 28-Nov-25
2Cota Inicial: 22-Jun-17 10%
mCDI +
16%
44% | IPCA +
O Capitania Radar 90 é um fundo multimercado para investidor i
qualificado com liquidez D+90, que aloca em média 85% do "
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll Ol
H %

(limitado a 20%). Os outros 15% s3o alocados em titulos
publicos federais pds fixados. O publico alvo s3o investidores
qualificados, o valor minimo para aplicagio é de RS 1,000.00 e o
objetivo de retorno CDI + 2.50% a.a. pés custos.

Caixa
Energia Elétrica
FOF
Logistica
Factoring
Locacdo de Veiculos Leves
140% - - 1,000 Multi Consignado
120% | L 900 . . .Hospitais
L 800 Financiamento de Equipamentos
100% + L 700 Medicamentos
80% | L 600 Saneamento Bésblco
L 500 Divida
60% A L 400 Geracdo de Energia Termoelétrica
20% | L 300 Tratamento de Residuos
L 200 ,Home Equity
20% - L 100 Concessdo de Agua e Esgoto
% dbikio 1o .Rodowarlo
EE0®0200 05533083330 Consignado Fedefal
< 3 }U\ é }5\ 8oL A5 go & b & g o Nota Comercial
HDZZEO%®UE<£2£HOE~8§ZO Seguros
PL (RS MM) Capitania Radar 90 col FIAGRO

Outros 16%
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA YIELD 120
FIC FIDC
(FUNDO D+120)

4%

mFIDC

| Titulos Pdblicos Federais

Em novembro, o Capitania Yield 120 teve rentabilidade de
1.22%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2023) possui uma
rentabilidade acumulada de 43.19% ou 126% do CDI.

, YIELD 120
PERIODO
Retorno % CDI

Novembro 25’ 1.22% 116% 219
Ultimos 180 dias" 8.55% 117%
Ultimos 12 meses' 16.78% 120%
Ultimos 24 meses’ 33.04% 125%
Ano 2025’ 15.41% 119%
Ano 2024 13.93% 128%
Ano 2023’ 8.90% 123%
Acumulado (desde o inicio)? 4319% 126%

Atual’ 314.952.484 AA- A Sem A- A+ AAA BBB+ AA BBB AA+

PL (Rs) . : : rating

Ultimos 6 Meses (média)’ 247.605.599
'Data de referéncia: 28-Nov-25
Cota Inicial: 1-Jun-23

6% 4%

n U . o m
O Capitania Yield 120 é um FIC FIDC com liquidez D+120, que Dl
aloca exclusivamente em cotas sénior de FIDCs. O publico alvo
sdo investidores qualificados, o valor minimo para aplicagio ¢ de mIPCA+
RS 10.000,00 e o objetivo de retorno CDI + 2,50% a.a. pds
custos. B % CDI
Factoring 25%
Multi Consignado
Financiamento de Equipamentos
50% -+ - 350 Empréstimo
45% +
- 300 5 (di
40% - Cartdo de Crédito
35% + - 250 Consignado Federal
30% 1 - 200 :
259 Caixa
20% r 150 Cartdes Beneficio
15% A - 100
10% A - Clean
5% 1 Home Equity
0% -—1+—7T—7—— "+ 77777770
MMM OMSSSYSSYSY S S LWL LWL LWL L LWL LN Outros
R D R B R R L B R DR BB Y
CTSWAH >0 cas S >2xcZ Ao+ >0 c oS >NcSoas >
2RZB828 2P ERE5233828888858322882 Auto Equity
PL (RS MM) Capitania Yield 120 CDI Empréstimo P]

Locagdo de Veiculos Leves
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA INFRA 90
FIC FI-INFRA RF RL
(FUNDO D+90)

m Debénture
m FIDC

| Titulos Publicos Federais
Em novembro, o Capitania Infra 90 teve rentabilidade de 1.88%.

O fundo desde o seu inicio (dezembro de 2018) possui uma
rentabilidade acumulada de 85.85% ou 106% do CDI.

mCRI

FI-IE

, INFRA 90 91%
PERIODO
Retorno % CDI

Novembro 25" 1.88% 178% 22%
Ultimos 180 dias’ 8.09% 111%
Ultimos 12 meses' 12.80% 91%
- 13% 13%
Ultimos 24 meses’ 22.14% 84%
Ano 2025’ 14.40% 1M11%
Ano 2024’ 4.28% 39%
Ano 2023’ 16.26% 125%
Ano 2022 6.95% 56%
Ano 2021 10.32% 2359% AAA A+ AA ri;r:g AA- A A- AA+ BB CCC+
Acumulado (desde o inicio)? 85.85% 106%

Atual’ 104.593.194
PL (RS) —— .

Ultimos 12 Meses (média)’ 125.894.426

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 27-Dez-18 3% 3%

| [PCA +
O Capitania Infra 90 é um fundo de Renda Fixa Crédito Privado
de Infraestrutura com liquidez D+90, que investe parcela 2% CDI
preponderante do patriménio (85%) em Ativos Incentivados
conforme a legislagdo vigente. O publico alvo sdo investidores em mCDI+

geral, o valor minimo para aplicagdo é de RS 1,000.00 e o
objetivo de retorno é entregar ao investidor o spread da NTNB
equivalente + 1% a.a. pds custos.

Concessdo Rodoviaria 26%
Telecom
100% - - 180 Concessdo de Agua e Esgoto
90% - L 160 Energia Elétrica
80% - L 140 Aclcar e Alcool
70% L 120 Saneamento Bésico
60% - L 100 Geragdo de Energia Eélica
50% - Caixa
40% A r 80 Geracdo de Energia Termoelétrica
30% - r 60 Terminal Multipropdsito
20% - - 40 Infraestrutura Portuaria
10% - //\/AW - 20 Concessdo Metrovidria
0% — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0 Torreiras
@%Q%ggggiﬁuﬁﬁlﬁ%’m&fﬁﬁciggg lluminicag&o Publica
ds < ;t;D a E’ E’Dg < 4 <E(' éog < ?g ;6 _ é §° 2 é Financiamento de Equipamentos
PL (RS MM) Capitania Infra 90 col Tratamento de Residuos

Outros
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RMG GRAFICOS.xlsx

RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA
INFRA RENDA 90 FI-INFRA |
RF CP .

Bl Debénture

A .. | Titulos Publicos Federai
Em novembro, o Capitania Infra Renda 90 teve rentabilidade oS FHblicos recerats

ajustada de 1.44%. O fundo desde o seu inicio (setembro de
2023) possui uma rentabilidade acumulada de 38.62% ou
134% do CDI.

mFIDC

m CRI

INFRA RENDA 90

PERIODO BEre

% CDI

Ajustado* 17%
Novembro 25’ 1.44% 137%
Ultimos 180 dias’ 1.73% 24%
Ultimos 12 meses' 16.52% 118%
Ano 2025’ 15.55% 120%
Ano 2024’ 14.81% 136%
Ano 2023 4.50% 158%
Acumulado (desde o inicio)? 38.62% 134%
PL (RS) A:tual1 506.746.034 AAA  AA- AA Ax riteir: A AA+ A- BB CCC+ BBB+
Ultimos 12 Meses (média)’ 466.953.667 &

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 29-Set-23

3%

O Capitania Infra Renda 90 é um fundo de Renda Fixa Crédito

Privado de Infraestrutura com liquidez D+90, que investe parcela = IPCA
preponderante do patriménio (85%) em Ativos Incentivados
conforme a legislagdo vigente. O publico alvo sdo investidores em % CDI
geral, o valor minimo para aplicagio inicial ¢ de RS 500,00. O
fundo tem como objetivo distribuir mensalmente um montante mCDI+

equivalente a 110% do CDI, oferecendo aos cotistas um fluxo de
renda isento e previsivel. Esse objetivo de distribuicdo pode ser
revisto periodicamente dependendo das condigdes de mercado.

Concessdo Rodovidria 24%
Telecom
45% - - 600 Concessao de Agua e Esgoto
40% A Caixa
35% - 500 Geracdo de Energia Termoelétrica
6

Energia Elétrica

30% - - 400 L.
Saneamento Basico
25% 1 L 300 Terminal Multipropésito
20% Geracdo de Energia Eélica
15% - L 200 Geragdo de Energia Hidrica
10% - 100 [luminicacdo Publica
5o Infraestrutura Portu‘j;\rla
Torreiras

0% - -+ 0 .

MO OOMSSIIISTSTEIT LW LWL LWL LN LW LW LN LD Tratamento de Residuos
aaaaqgaaqaaqaaaaaaqaaaaaaa oo o oo Acutcar e Alcool

003058807533 8385098a75398583 )
NOZAO~LULSAS~T QO zZArESIILST~" g0 Z Concessdo Metrovidria
PL (RS MM) Capitania Infra Renda 90 Ajustado* Financiamento de eq.upan?er}tos
Capitania Infra Renda 90 CDI Diagnosticos

Outros

*O retorno ajustado pelos proventos/amortizagdes distribuidas aos cotistas considera o reinvestimento 17
desses valores. . .


RMG GRAFICOS.xlsx

RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA
INFRA RENDA 90 II FIF FI-
INFRA RL

7%
Bl Debénture

mFIDC

Em novembro, o Capitania Infra Renda 90 Il teve rentabilidade de
1.34%. O fundo desde o seu inicio (fevereiro de 2025) possui
uma rentabilidade acumulada de 15.31% ou 139% do CDI.

Titulos Puablicos Federais

INFRA RENDA 90 Il

PERIODO
Retorno % CDI 17%

16%

Novembro 25’ 1.34% 127%
Ultimos 180 dias1 10.39% 142%
Ano 2025’ 15.31%  139%
Acumulado (desde o inicio)? 15.31% 139%
Atual’ 2.954.113
PL (RS) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 1.765.755 Sem A AA- AAA AA A A+  AA+ BBB BB BBB+

rating
"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 21-Fev-25

7%

O Capitania Infra Renda 90 Il é um Fundo de Renda Fixa Crédito

Privado de Infraestrutura com liquidez D+90, que investe parcela BIPCA +
preponderante do patriménio (85%) em Ativos Incentivados
conforme a legislagdo vigente. O publico alvo sdo investidores em mCDIl +
geral, o valor minimo para aplicagio inicial ¢ de RS 500,00. O

| % CDI

fundo tem como objetivo distribuir mensalmente um montante
equivalente a 110% do CDI, oferecendo aos cotistas um fluxo de
renda isento e previsivel. Esse objetivo de distribuicdo pode ser
revisto periodicamente dependendo das condigdes de mercado.

Telecom 18%
Concessdo Rodovidria

Concessdo de Agua e Esgoto

Caixa

Energia Elétrica

18% 1 4 Iluminacdo
16% 1 3 Geragao de Energia Termoelétrica
14% A Saneamento Basico
[luminicacdo Publica
) Cartdes Beneficio
8% | ) Cartdo de Crédito
I Empréstimo P]

6% 1 Financiamento ISPs
4% A Oleo e Gas
1 Actcar e Alcool
Terminal Multipropésito
Venda de Combustivel
Locacdo de Velculos Leves
Clean

12% A
10% A

2% -~
0%

\

\
\

Feb-25
Mar-25 A\

Jul-25 A
Jul-25 A

Mar-25 \
Aug-25

Apr-25 A
Apr-25 A
May-25
May-25 1
May-25 A
Jun-25 A
Jun-25 A
Aug-25
Sep-25 A
Sep-25 A
Oct-25
Oct-25 1
Oct-25 7
Nov-25 -
Nov-25

Capitania Infra Renda 90 Il CDI Concessdo Metrovidria
Torreiras

Outros

PL (RS MM)
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MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO ZCAPITANIA

CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit Institucional é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+90 que investe exclusivamente em cotas
de Fundos de Investimento Imobilidrio listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O publico alvo sdo investidores qualificados, o valor

minimo para aplicacdo é de RS 500,00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pés custos. Fundo adequado & ICMN 4.994, destinado
especialmente a fundos de penséo.

, REIT FIC
PERIODO
Retorno IFIX

Novembro 25’ 1.47% 1.86%
Ultimos 180 dias' 5.20% 5.73%
Ultimos 12 meses' 9.17% 16.63%
Ultimos 24 meses' 14.87% 15.69%
Ano 2025’ 8.37% 17.46%
Ano 2024’ 3.16% -5.89%
Ano 2023’ 16.69% 15.50%
Ano 2022 7.79% 2.22%
Ano 2021 0.50% -2.28%
Acumulado (desde o inicio)? 208.86% 147.52%

Atual’ 100.097.029

PL(RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 141.028.092

"Data de referéncia: 28-Nov-25

2Cota Inicial: 17-Jul-15
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FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FlI Z CAPITANIA

CAPITANIA SECURITIES Il FII RL
(ticker CPTS11)

O “CAPITANIA SECURITIES II” é um Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII”) constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragio.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade ao seus Cotistas através da aquisi¢do preponderantemente de ativos de origem
imobilidria, conforme a politica de investimento definida no Capitulo IV do Regulamento.

PROVENTOS:

O Fundo deverd distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia ttil do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas do
Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela institui¢do escrituradora das cotas.

Nome Capitania Securities Il FII RL

CNP] 18.979.895/0001-13

Inicio do Fundo 05/08/2014

Cédigo B3 CPTS11

Gestor Capitania Investimentos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagdo Anbima Papel Hibrido Gestao Ativa

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragio 0.08% a.a. do valor de mercado + escrituragdo
Taxa de Gestido 0.82% a.a. do valor de mercado

Taxa de Performance 15% do rendimento distribuido que exceder o CDI sobre a cota patrimonial
Nidmero de Cotas 328.558.329

www.capitaniafii.com.br/cpts1]
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/cpts11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPTS11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-securities-ii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA SHOPPINGS FII RL
(ticker CPSH11)

O “CAPITANIA SHOPPINGS” é um Fundo de Investimento Imobiliario (“FII”) constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragio.

OBJETIVO:

O Fundo tem por objetivo a obtencdo de renda mediante a exploragdo comercial dos shopping centers e outlets que constituem o seu
portfélio, bem como a obtencio de ganho de capital por meio de compra e venda desses ativos. O fundo investe preponderantemente em
imoveis prontos, mas estd autorizado a participar também em projetos greenfield de shopping centers e outlets.

PROVENTOS:

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagcdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia Gtil do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o paragrafo anterior os titulares de cotas do
Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas..

Capitania Shoppings Fundo de Investimento Imobiliario RL

CNP] 47.896.665/0001-99

Inicio do Fundo 23/02/2023

Cédigo B3 CPSH11

Gestor Capitania Investimentos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagdo Anbima Fll Renda Gestao Ativa

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administracio e Gestao 0.92% a.a. sobre o Patriménio Liquido

Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do IPCA+ 6% a.a.
Nidmero de Cotas 79.699.818

www.capitaniafii.com.br/cpsh11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/cpsh11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPSH11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-shoppings-fii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

A)JMALLS FIIRL
(ticker AJFI11)

O “A)J MALLS” é um Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII”) constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracio.

OBJETIVO:

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar rentabilidade aos seus cotistas através da aquisicdo preponderantemente de ativos de origem
imobilidria originados pela Almeida Junior, conforme a Politica de Investimento definida no Capitulo IV do Regulamento.

PROVENTOS:

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia til do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os titulares de cotas do
Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) & data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.

A) Malls Fundo de Investimento Imobilidrio RL

CNP] 51.472.985/0001-99

Inicio do Fundo 09/11/2023

Cédigo B3 AJFIN

Gestor Capitania Investimentos

Administrador XP Investimentos CCTVM S A.

Classificagdo Anbima Fll Renda Gestdo Ativa - Segmento de Atuacdo: Shopping Centers
Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragdo e Gestao 0.70% a.a.

Taxa de Performance Nao ha

Nidmero de Cotas 31.625.978

www.capitaniafii.com.br/ajfi11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/ajfi11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/AJFI11/rel_mensal/relatorio-mensal-aj-malls-fii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA OFFICE FII
(ticker CPOF11)

O “CAPITANIA OFFICE” é um Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII") constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragio.

OBJETIVO:
O Fundo visa valorizar as cotas dos Cotistas investindo em imdveis prontos ou em construgdo, principalmente lajes corporativas, educagao
e hospitais, com foco na locacio e eventual venda desses ativos, conforme a legislagdo vigente.

PROVENTOS:

O FUNDO devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Ao longo de cada semestre, o
resultado apurado segundo o regime de caixa poderd, a critério do Gestor, de comum acordo com o Administrador, ser distribuido aos
Cotistas, mensalmente, sempre no 16° (décimo sexto) dia ttil do més subsequente ao més de competéncia (“Més de Competéncia” e “Data
de Distribuigdo”, respectivamente), observado que, na Data de Distribuig3o relativa ao 6° (sexto) Més de Competéncia de cada semestre,
tenha-se pago, ao menos, o Montante Minimo de Distribui¢cdo. O Gestor divulgard, no 11° (décimo primeiro) dia (til do més subsequente ao
Més de Competéncia, o resultado apurado até o Més de Competéncia e os rendimentos que serdo distribuidos na forma acima.

Capitania Office Fundo de Investimento Imobiliario

CNP] 48.916.699/0001-60

Inicio do Fundo 04/01/2023

Cédigo B3 CPOF1IM

Gestor Capitania Investimentos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagdo Anbima Fll Renda Gest&do Ativa - Segmento de Atuacdo: Hibrido
Publico Alvo Investidor Qualificado

Taxa de Administragio 0.98% a.a.

Taxa de Performance 10% sobre o valor que exceder IPCA + 6% a.a.

Nidmero de Cotas 4.772.405

www.capitaniafii.com.br/cpof11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/cpof11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPOF11/rl_mensal/relatorio-mensal-capitania-office-fii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA HEDGE FUND FII RL
(ticker CPHF11)

O “CAPITANIA HEDGE FUND” é um Fundo de Investimento Imobilidrio (“FII”) constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracio.

OBJETIVO:

O objetivo da classe é proporcionar valorizagio e rentabilidade das cotas através de: (i) investimentos em empreendimentos imobilidrios,
como iméveis prontos, terrenos ou edificagdes em construcdo, voltados para uso institucional ou comercial, para alienacdo, locagio
“atipica” (contrato “built to suit” ou “sale and leaseback”), ou arrendamento; (ii) exploracdo comercial dos ativos por meio de locagao; e (iii)
eventual comercializagdo dos ativos, respeitando a legislagdo vigente.

PROVENTOS:

O FUNDO devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Havendo disponibilidade, o
resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia til do més
subsequente ao do recebimento dos recursos pelo FUNDO, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos,
sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipagdo sera pago em até 15 (quinze) dias Uteis dos meses de fevereiro e
agosto ou terd a destinacdo que lhe der a assembleia geral de cotistas, com base em proposta e justificativa apresentada pelo
administrador, com base em recomendagdo do gestor. Fardo jus aos rendimentos de que trata o caput deste artigo os titulares de COTAS
do FUNDO no fechamento do DIA UTIL anterior & data de distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depdsito
mantidas pelo ESCRITURADOR.

Capitania Hedge Fund Fundo de Investimento Imobiliario

CNP] 50.143.549/0001-03

Inicio do Fundo 04/08/2023

Cédigo B3 CPHF11 (ambiente CETIP)

Gestor Capitania Investimentos
Administrador XP Investimentos CCTVM S A.
Classificagdo Anbima FIl TVM Gestéo Ativa

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragdo e Gestao 1.01% a.a.

Taxa de Performance 15% do que exceder 100% do CDI
Nimero de Cotas 8.969.244

www.capitaniafii.com.br/cphf11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/cphf11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPHF11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-hedge-fund-fii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA LOGISTICA FII
(ticker CPLG11)

O “CAPITANIA LOGISTICA” ¢é um Fundo de Investimento Imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, ,com prazo
indeterminado de duracio.

OBJETIVO:

O Fundo tem por objetivo a obtencao de renda mediante a exploragdo comercial dos galpdes logisticos que constituem o seu portfélio, bem
como a obtencgdo de ganho de capital por meio da compra e venda desses ativos. O Fundo pode investir adquirindo a totalidade ou uma
fracdo ideal dos ativos, tanto em galpdes logisticos prontos e performados quanto em projetos em fase de desenvolvimento,
preferencialmente quando as principais etapas de aprovacgao e licenciamento do empreendimento ja tiverem sido superadas.

PROVENTOS:

A classe deverd distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, nos termos da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis. O resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre no 10°
(décimo) dia util do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior
os titulares de cotas do Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data da distribuicio de rendimentos, de acordo com
as contas de depésito mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas.

Capitania Logistica Fundo de Investimento Imobilidrio

CNP]) 52.371.756/0001-40

Inicio do Fundo 31/10/2023

Cédigo B3 CPLGM

Gestor Capitania Investimentos

Administrador VORTX DTVM LTDA

Classificagdo Anbima Hibrido - Gestdo Ativa - Logistica

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administracio e Gestao 0.90% a.a. sobre o Patriménio Liquido

Taxa de Performance 10% sobre o valor que exceder IPCA + 6% a.a.
Nidmero de Cotas 34.345.220

http://www.capitaniafii.com.br/cplg11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafii.com.br/cplg11
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPHF11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-hedge-fund-fii.pdf

FUNDOS DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO - FlI CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA HBC RENDA URBANA FII RL
(ticker CPUR11)

O “CAPITANIA HBC RENDA URBANA” é um Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada (“FIl”) constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.

OBJETIVO:

A classe de cotas tem por objeto proporcionar aos seus Cotistas a valorizacio e a rentabilidade de suas cotas por meio da obtengio de
renda por meio do investimento em: (i) Iméveis; (ii) Sociedades Alvo; (iii) cotas de outros fundos de investimento imobilidrio; (iv) cotas de
fundos de investimentos em participagdes, que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll e que
invistam em Sociedades Alvo; (v) CRI; e (vi) demais ativos previstos na Resolucao 175.

PROVENTOS:

O Fundo devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano (com verificagdo semestral). O
resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas, mensalmente, sempre até o 25° (décimo sétimo) dia util do més
subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os titulares de cotas do
Fundo inscritos no 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) & data da distribuicio de rendimentos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas.

Capitania HBC Renda Urbana Imobiliario RL

CNP] 34.691.520/0001-00

Inicio do Fundo 01/01/2020

Cédigo B3 CPUR11

Gestor Capitania HBC

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagdo Anbima Fll Renda Gestao Ativa - Hibrido

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administracio e Gestao 1.00% a.a. sobre o Patriménio Liquido

Taxa de Performance 10% sobre o valor que exceder IPCA + 6% a.a.
Nidmero de Cotas 62.371.135

http://www.capitaniafii.com.br/cpur
Relatério Mensal
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https://capitaniafii.com.br/cpur11/
https://capitaniafii.com.br/wp-content/uploads/CPHF11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-hedge-fund-fii.pdf

FUNDO LISTADO INCENTIVADO
_INERA CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA INFRA FIC FIRF
(ticker CPTIM1)

O “CAPITANIA INFRA FIC FIRF” ¢ um Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de durag3o.

OBJETIVO:
O Fundo tem o objetivo de proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicdo preponderantemente de debéntures isentas de
infraestrutura, conforme a politica de investimento definida no Capitulo Il do Regulamento

PROVENTOS:

O Fundo utilizara regime de melhores esforcos para distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco

por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango anual encerrado em 31 de
dezembro de cada ano (com verificagio anual). O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos cotistas,
mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia util do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo.
Far3o jus aos rendimentos de que trata o pardgrafo anterior os titulares de cotas do Fundo inscritos no Dia Util anterior &
data da de aniincio na B3, de acordo com as contas de depésito mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas.

Capitania Infra FIC FIRF

CNP]) 38.065.012/0001-77

Inicio do Fundo 29/01/2021

Cédigo B3 CPTINM

Gestor Capitania Investimentos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagio Anbima Renda Fixa Duracgdo Livre Crédito Livre
Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragdo 1.00% a.a.

Taxa de Performance Nao aplicavel

Nimero de Cotas 13.582.693

www.capitaniainfra.com.br/cptil1
Relatério Mensal
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http://www.capitaniainfra.com.br/cpti11
https://capitaniainfra.com.br/wp-content/uploads/CPTI11/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-infraficfi-cpti11.pdf

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS CAPITANIA
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO

CAPITANIA AGRO STRATEGIES FIAGRO FII RL
(ticker CPTR11)

O “CAPITANIA AGRO STRATEGIES” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”) constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.

OBJETIVO:

O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizacdo e rentabilidade das suas cotas, por meio de
aquisicdo preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS:

O Gestor envidara os melhores esforcos para promover a valorizagdo e a rentabilidade de suas costas, conforme Politica de Investimento
definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, preferencialmente de
forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia Gtil do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos

rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do 5° (quinto) Dia Util anterior & data de distribuicio de rendimento de cada
més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicio escrituradora das cotas.

Nome Capitania Agro Strategies FIAGRO FlI

CNP] 42.537.579/0001-76

Inicio do Fundo 16/03/2022

Cédigo B3 CPTRM

Gestor Capitania Investimentos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Classificagio Anbima FIl TVM Gestao Ativa

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragao 1.00% a.a.

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI + 1% a.a.
Nidmero de Cotas 19.824.678

www.capitaniafiagro.com.br/cptr11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafiagro.com.br/cptr11
https://capitaniafiagro.com.br/wp-content/uploads/CPTR/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-agro-strategies-fiagro-fii.pdf

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS CAPITANIA
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO

CAPITANIA AGRO CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO
(ticker CPAC11)

O “CAPITANIA AGRO CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”)
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragio, negociado no mercado de balc3o.

OBJETIVO:

O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizacdo e rentabilidade das suas cotas, por meio de
aquisicdo preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS:

O Gestor envidara os melhores esforcos para promover a valorizagdo e a rentabilidade de suas costas, conforme Politica de Investimento
definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd distribuido aos cotistas, preferencialmente de
forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia Gtil do més subsequente ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos
rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do 1° (primeiro) Dia Util anterior & data de distribuicio de rendimento de cada
més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicio escrituradora das cotas.

Nome Capitania Agro Crédito FIAGRO-IMOBILIARIO

CNP] 49.844.718/0001-53

Inicio do Fundo 22/05/2023

Cédigo B3 CPAC11 (ambiente CETIP)

Gestor Capitania Investimentos

Administrador XP Investimentos CCTVM S/A

Classificagio Anbima Hibrido Gest3o Ativa

Publico Alvo Investidor em Geral

Taxa de Administragao 1.00% a.a.

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI + 1% a.a.
Nidmero de Cotas 26.307.780

www.capitaniafiagro.com.br/cpac11
Relatério Mensal
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http://www.capitaniafiagro.com.br/cpac11
https://capitaniafiagro.com.br/wp-content/uploads/CPAC/rel_mensal/relatorio-mensal-capitania-agro-credito.pdf

CAPITANIA

- INVESTIMENTOS

o

A Capitania Investimentos ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As
informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Ao investidor é recomendada leitura cuidadosa do
prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos de a¢des e multimercados com renda varidvel podem estar expostos
a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, com riscos dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco
de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forca de intervencio, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extraconjugal dos
emissores responsaveis pelos ativos. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos

GESTOR

Capitania Investimentos
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - Torre Norte - 3° andar, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 2853-8873 | www.capitaniainvestimentos.com.br

m Autorregulagao
ANBIMA
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