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COMENTARIO DO GESTOR

Apdés um més de janeiro marcado por um fechamento relevante de taxas, em fevereiro as debéntures incentivadas apresentaram leve correcdo nos
spreads, registrando abertura de cerca de 11 bps no periodo. Esse movimento foi impulsionado por uma mudanca na dindmica de oferta e demanda
no mercado, com crescimento expressivo do pipeline de novas emissées primadrias, aliviando a pressdo compradora e trazendo maior seletividade as
negociacdes. Ainda assim, os prémios de crédito permanecem em patamares historicamente comprimidos.

Nesse contexto, o Capitania Infra Yield apresentou um retorno de 0,84% para o cotista, ou 0,99% (99% do CDI) considerando o gross-up,
atingindo retorno acumulado desde o inicio de 16,96% (c/ gross-up) ou 118% do CDI.

A carteira manteve sua alocagdo majoritaria em ativos de infraestrutura, com 68,7% em debéntures incentivadas, enquanto a carteira de FIDC
representa 23% do patrimonio, além de exposi¢des complementares em FI-IE e titulos publicos. Ao final do periodo, o fundo apresentava carrego de
CDI + 2,56% ao ano e duration média de 3,9 anos, preservando uma estrutura equilibrada entre geracdo de renda e controle de risco.

No ultimo més, o fundo realizou alocagdo em duas cotas seniores de FIDCs: o FIDC Baru SN9, tese de multi-cedentes, multi-sacados, e o FIDC
Airela Fructus SN1, operacdo de antecipagdo para o setor farmacéutico com carteira diversificada de sacados. Adicionalmente, realizamos nossa
primeira alocacdo no setor sucroalcooleiro, por meio da Usina S3o Domingos, grupo com forte presenga no Estado de S3o Paulo, reforgando a
estratégia de diversificacdo e a busca por ativos com bom perfil de risco-retorno, baixa correlacio e estruturas robustas de crédito.

Ao final do més, o fundo anunciou a distribuicdo de RS 1,30 por cota, o que corresponde a um Dividend Yield anualizado de 16,60%, reafirmando o
compromisso do Capitania Infra Yield com a distribui¢do recorrente de rendimentos isentos aos seus cotistas.
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RETORNO ACUMULADO

Em fevereiro, o Capitania Infra Yield registrou resultado liquido de 0.84% para o cotista, ou 0.99% (99% do CDI) considerando o gross-up, atingindo retorno acumulado
desde o inicio de 16.96% (c/ gross-up) ou 118% do CDI.

Infra Yield 1.51% 0.84% - - - - - - - - - - 2.36%
2026 InfraYield (gross-up)’ 1.78% 0.99% - - - - - - - - - - 2.78%
% CDI (c/ gross-up) 153% 99% = = = = = = - - - - 128%
Infra Yield - - 1.16% 1.05% 1.00% 0.81% 1.45% 1.20% 1.53% 0.93% 1.18% 0.72% 11.61%
2025 InfraYield (gross-up)’ - - 1.37% 1.24% 1.17% 0.96% 1.71% 1.42% 1.81% 1.10% 1.39% 0.85% 13.79%
% CDI (c/ gross-up) - - 158% 118% 103% 87% 134% 122% 148% 86% 132% 70% 115%

INFRA YIELD (Gross-Up)' BI[E:1F 20%
16.96%
INFRA YIELD 14.24% 15% 14.40%
14.24%

CDI 14.40%

10%

|® Data base: 27/02/2026 5%

® Data inicio: 07/03/2025 0%

Mar-25  Apr-25 May-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25  Sep-25  Oct-25 Nov-25  Dec-25 Jan-26 Feb-26

@ PL:R$ 201,034,570

CDI Infra Yield e==|nfra Yield (Gross-Up)’

(1) O retorno bruto (“Gross-up”) foi calculado assumindo aliquota de 15% de Imposto de Renda, para fins de comparacao
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HISTORICO MENSAL DE DIVIDENDOS

Desde seu langamento, o fundo acumulou uma distribuicdo total de RS 13.65 por cota em dividendos. Em fevereiro, o fundo distribuiu RS 1.30 por cota, correspondente a um
Dividend Yield anualizado de 16.60%.
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O Fundo encerrou 0 més com uma carteira de RS 201 milh&es, composta por 65 ativos de crédito e 3.7% em caixa. O carrego bruto da carteira no fechamento do més foi de
CDI + 2.56% a.a., com duration de 3.9 anos. O rating médio dos ativos classificados por agéncia externa é AA.

Resumo Exposicdo # Ativos Exposi¢do média por ativo MTM (CDI+) Duration
Telecom 19.92% 3 1.53% 3.10% 3.5
Geragao 19.91% 10 1.99% 2.22% 4.8
Rodovias 13.37% 9 1.49% 0.85% 4.6
Outros 10.58% 1M 0.96% 4.31% 2.2
Saneamento Basico 6.75% 5 1.35% 1.07% 6.3
Torreiras 2.67% 2 1.33% 3.96% 54
Caixa 3.67% 3 1.22% 0.00% 0.0
Consignado 7.54% 4 1.88% 5.05% 2.7
[luminacdo Publica 3.88% 2 1.94% 1.81% 4.1
Infraestrutura Ambiental 2.89% 2 1.45% 0.67% 52
Acucar e Alcool 2.38% 2 1.19% 0.99% 2.6
Crédito Pessoal 2.04% 1 2.04% 6.00% 2.0
Cartdes de Beneficio 1.95% 1 1.95% 6.00% 1.9
Transporte Metrovidrio 1.03% 1 1.03% 0.20% 7.8
Oleo e Gas 1.02% 1 1.02% 0.17% 5.5
Locacdo de Veiculos 0.38% 1 0.38% 5.00% 1.3
68 1.56% 2.56% 3.9
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EXPOSlQAO POR SETOR EXPOSICAO POR RATING
Telecom NG ©.©% AAA; 6.2%
Geracdo NG © .07 AA+; 5.0%
Rodovias [ N 13.4% Sem rating;
Outros _ 10.6% L0 AA: 8.7%

Consignado | 7.5%
Saneamento Basico [INIEGR 6.7%

lluminacdo Piblica [ 3.9%
Caixa [ 3.7%

Infraestrutura Ambiental [l 2.9% BB; 2.7%
Torreiras [ 2.7% BBB-: 0.0% AA-: 14.5%
Actcar e Alcool [l 2.4% BBE; 228
Crédito Pessoal [} 2.0% BBB+; 2.8%

Cartdes de Beneficio [} 2.0%
Transporte Metrovidrio [} 1.0% A-: 9.5%
Oleoe Gas [} 1.0%
Locacdo de Veiculos | 0.4%

A+; 9.8%

A; 10.5%
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DISTRIBUIGAO POR INSTRUMENTO

68.7%

22.5%

- 3.8%
R —
12.431 FIDC FIRF Caixa
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Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e
fundos de investimento n&o sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsdvel pelo seu contetddo na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a altera¢es sem aviso
prévio. As projec¢des utilizam dados histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) N&o é possivel
garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é
informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informag&es aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confidveis. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito,
sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. O Objetivo do Fundo nao representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e
o Gestor.

CAPITANIA INVESTIMENTOS ,;711 Autorregulacio
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 /%% ANBIMA

Torre Norte - 3° andar

Jd. Paulistano - Sdo Paulo/SP
CEP: 01452-002 g
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br
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