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COMENTARIO DO GESTOR - OUTUBRO

O més de outubro foi marcado por uma reversdo momentanea da tendéncia de compressdo dos spreads de crédito em ativos high grade de infraestrutura,
movimento que vinha se prolongando desde abril de 2023. Apds esse longo periodo de compressao, parte relevante do estoque de crédito incentivado passou a
negociar com taxas substancialmente abaixo de seus titulos publicos de referéncia, o que, na percepgdo da equipe de gestdo, ndo era condizente com o risco de
crédito desses ativos. Dessa forma, vemos a recente corregdo como um movimento técnico e sauddvel para o mercado.

Esse ajuste, entretanto, impactou de forma relevante o resultado da indudstria de fundos incentivados, especialmente os fundos abertos com perfil high grade
atrelados ao CDI. No ultimo més, o IDA-Infraestrutura, indice da ANBIMA composta por titulos de infraestrutura, recuou -0,58%. Além disso, o retorno
ponderado em outubro de 511 fundos que acompanhamos foi de - 0,02%.

Discordando dos niveis de prego praticados pelo mercado, a tese de alocagdo do Capitania Infra Yield permaneceu focada em créditos que divergem da carteira
média dos fundos high grade, além de uma cesta de cotas seniores de FIDCs na parcela livre, com o objetivo de preservar o carrego do fundo e reduzir a
exposicdo a movimentos de correcdo nos spreads. Essa estratégia permitiu mitigar boa parte do impacto da abertura e resultou em um retorno de 0,93% no
més.

No periodo, o fundo participou de trés ofertas primdrias:

(i) 102 Emissdo do Metré do Rio de Janeiro, crédito que recomprou antecipadamente um ativo ja presente na carteira;
(ii) 82 Emissdo da Arteris; e

(iit) FIDC de financiamento de placas solares.

Com isso, o fundo encerrou o més com 64 ativos, sendo 15 diferentes alocagdes em FIDCs, apresentando retorno-alvo de CDI + 2,13% e duration de 4,1 anos.

Adicionalmente, anunciamos a 82 distribuicdo de proventos, no valor de RS 1,20 por cota, reforcando nosso compromisso com a distribuicio mensal de
rendimentos.
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RETORNO ACUMULADO

Em outubro, o Capitania Infra Yield registrou resultado liquido de 0.93% para o cotista, ou 1.10% (86% do CDI) considerando o gross-up, atingindo retorno acumulado
desde o inicio de 9.52%. E importante destacar que os custos do fundo ainda seguem sendo diluidos até dezembro, impactando a rentabilidade no periodo.

2095 Infra Yield - - 1.16% 1.05% 1.00% 0.81% 1.45% 1.20% 1.53% 0.93% - - 9.52%
% CDI - - 134% 100% 87% 74% 114% 103% 126% 73% R - 101%
12% 11.29%
o
INFRA YIELD 9.52% 10% 9.52%
9.46%
8%
o
9.46% o
1%
iiy  Data base: 31/10/2025
EG 2%
® Data inicio: 07/03/2025
0%

@ PL : RS 200,127,083 Mar-25 Apr-25  May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25  Oct-25
=——(CD| e=|nfraYield ==Infra Yield (Gross-Up)

Outubro de 2025 | Infra Yield | 3



DISTRIBUIQZO DE DIVIDENDOS _CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Capitania Infra Yield

HISTORICO MENSAL DE DIVIDENDOS

Desde seu langamento, o fundo acumulou uma distribuicio total de RS 8.60 por cota em dividendos. Em outubro, o fundo distribuiu RS 1.20 por cota, correspondente a um
Dividend Yield anualizado de 15.32%.
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O Fundo encerrou o més com uma carteira de RS 200 milhdes, composta por 60 ativos de crédito e 3.9% em caixa. O carrego bruto da carteira no fechamento do més foi de
CDI + 2.13% a.a., com duration de 4.1 anos. O rating médio dos ativos classificados por agéncia externa é AA-.

Resumo Exposigdo # Ativos Exposi¢do média por ativo MTM (CDI+) Duration
Rodovias 23.07% 12 1.92% 0.57% 53
Telecom 15.84% 12 1.32% 2.12% 3.8
Geragao 12.48% 5 2.50% 2.64% 4.7
Saneamento Basico 11.61% &) 1.29% 0.74% 5.8
Outros 7.23% 6 1.20% 5.31% 1.1
[luminacdo Publica 5.46% 2 2.73% 1.62% 4.0
Consignado 4.97% 3 1.66% 5.30% 3.0
Caixa 3.95% 4 0.99% 0.00% 0.0
Torreiras 2.50% 1 2.50% 3.56% 5.9
Crédito Pessoal 2.29% 1 2.29% 6.00% 2.1
Infraestrutura Ambiental 2.00% 1 2.00% 1.36% 4.6
Cartdes de Beneficio 1.96% 1 1.96% 6.00% 2.3
Locacdo de Veiculos 1.92% 2 0.96% 5.37% 0.9
Actcar e Alcool 1.51% 1 1.51% 1.81% 1.0
Oleo e Gas 1.03% 1 1.03% 0.16% 5.6
Transporte Metrovidrio 0.99% 1 0.99% 0.02% 8.1
Apoio Maritimo 0.75% 1 0.75% 1.56% 2.0
Portos 0.48% 1 0.48% -0.17% 4.3
64 1.73% 2.13% 4.1
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EXPOSIGAO POR SETOR EXPOSIGAO POR RATING
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DISTRIBUIGAO POR INSTRUMENTO

70.2%

21.7%

3.9%

2.4% 1.8%
_ | [
12.431 FIDC Caixa Debénture FI-RF

Outubro de 2025 | Infra Yield | 7



DISCLAIMER _—CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Capitania Infra Yield

Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e
fundos de investimento n&o sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsdvel pelo seu contetddo na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a altera¢es sem aviso
prévio. As projec¢des utilizam dados histéricos e suposigdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) N&o é possivel
garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é
informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em
qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informag&es aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de
fontes publicas consideradas confidveis. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito,
sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. O Objetivo do Fundo nao representa nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e
o Gestor.

CAPITANIA INVESTIMENTOS ,;711 Autorregulacio
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 /%% ANBIMA

Torre Norte - 3° andar

Jd. Paulistano - Sdo Paulo/SP
CEP: 01452-002 g
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br
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