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Politica de Gestédo de Riscos

OBJETIVO E ESCOPO

O objetivo do Gerenciamento de Riscos da Capitania Prev S.A. é preservar a aderéncia dos fundos por ela geridos aos seus
respectivos mandatos.

. Risco é a probabilidade de eventos que afetem adversamente a aderéncia entre a gestdo e seu mandato.

. Todos os fundos e carteiras administradas da Capitania Prev devem atender a Politica.

Il ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES

. Cabe a Diretoria da Capitania, no @mbito das competéncias a ela atribuidas no Estatuto Social, aprovar e alterar Politicas,
instituir comités e delegar alcadas.

. Cabe a Diretoria de Risco e Compliance da Capitania:

a.

b.

identificar e avaliar riscos;
em conjunto com a Diretoria de Investimento, criar indicadores gerenciais para os riscos identificados;
em conjunto com a Diretoria de Investimento, criar controles e fixar limites para os riscos identificados;

efetuar o monitoramento dos indicadores e dos limites de risco;
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e. informar diariamente a Diretoria de Investimentos os indicadores de riscos e 0 enquadramento nos limites;
f. manter o registro do monitoramento de riscos e a documentacdo das decisdes de reenquadramento;

6. A Diretoria de Risco e Compliance contara na sua estrutura com 1 diretor estatutario, 3 analistas e recursos computacionais.

Diretor de Risco e
Compliance

- ¥ %

Analista de Controles

Analista de Risco Analista de Compliance
Internos

7. Cabe ao analista responséavel por Risco:
a. Manter as bases de dados de precos atualizadas no sistema de Risco.
b. Manter atualizados os cadastros de titulos e fundos.

c. Certificar-se do envio dos relatorios diarios de Risco.

d. Discutir com o Diretor de Risco e Compliance quaisquer melhorias nas metodologias e sistemas que entenda como
pertinente.

8. Cabe ao analista responsavel por Compliance:

a. Gerenciar o procedimento de Compliance dos provedores de solugdes internos ou externos, incluindo o fornecimento
e apuracao de frequéncia dos treinamentos e a apuracao das denuncias feitas pelo Canal de Denuncias.
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b. Certificar-se do registro dos documentos necessarios no repositério (“DataRoom”)
c. Certificar-se do processo de pré-trade compliance.

d. Realizar o “background check” de contrapartes, investidores e emissores conforme necessario.

9. Cabe ao analista responsavel por Controles Internos:
a. Operacionalizar as rotinas de fechamento e batimento de carteira.
b. Manter atualizados os testes da infraestrutura de Tecnologia da Informacao.

c. Executar os testes de Controles Internos e elaborar, juntamente com o Diretor de Risco e Compliance, o Relatério anual
de Controles Internos.

10. Cabe a Diretoria de Investimento zelar pelo enquadramento dos fundos e tomar as providéncias para o reenquadramento nos
limites regulamentares e da Politica.

. GERENCIAMENTO DE RISCOS

11. O gerenciamento de riscos € processo continuo que consiste em:
a. identificar, avaliar e mensurar riscos;

b. definir, em processo coordenado pela Diretoria de Risco e Compliance em conjunto com a Diretoria de Investimento,
controles, limites e indicadores gerenciais para o risco;
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c. monitorar o enquadramento nos limites de risco adotados;

d. comunicar o valor dos indicadores gerenciais de risco, do enquadramento nos limites de risco, e demais aspectos do
gerenciamento de riscos conforme esta Politica.

12. Um Controle de Risco consiste em uma variavel monitoravel sujeita a um limte de enquadramento previsto no Regulamento
ou em Politica.

13. Um Indicador Gerencial consiste em uma variavel informativa ndo sujeita a limite de enquadramento.
14. Independente do gerenciamento de risco, ndo ha garantia de que os fundos sejam capazes de gerar retornos para seus
investidores. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo dos fundos. Consequentemente,

investimentos nos fundos devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade
dos recursos investidos.

V. RISCO DE MERCADO

15. Risco de mercado € o que decorre da probabilidade de desvalorizagédo dos ativos dos fundos atribuivel a variacdo de cotacfes
de mercado.

16. O Risco de Mercado serd mensurado e controlado pelos seguintes indicadores por fundo:

a. Valor emrisco, absoluto, paramétrico delta-normal, didrio a 99% de confianga, para os fatores de risco taxa pré, cupom
de inflagao, délar, indice de fundos imobilidrios e indice de a¢des.

b. Teste de Estresse, absoluto, histérico, com base na maior flutuacdao mensal de cada fator de risco nos ultimos dez anos.

Pg5de9



Capitania Prev S.A. - Politica de Gest&o de Riscos - Verséo 1

17. Limites: os limites de risco de mercado por fundo seréo fixados:
a. No regulamento do fundo;
b. Na auséncia de meng¢ao no regulamento do fundo, no Anexo de Limites a esta Politica;

c. Na auséncia de meng¢ao no regulamento do fundo e no Anexo de Limites, os limites de risco de mercado por fundo
serao:

i. 0.5% em VaR e 2% em Estresse para fundos ndo exclusivos destinados ao publico em geral que ndo se enquadrem
em nenhum outro caso;

ii. 1% em VaR e 5% em Estresse para fundos néo exclusivos destinados a investidores Qualificados que ndo se
enquadrem em nenhum outro caso;

iii. 3% em VaR e 20% em Estresse para fundos que se enquadrem em pelo menos um dos seguintes casos: i) fundos

exclusivos; ii) fundos destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; iii) fundos que tenham classificagéo
de risco “agressivo”.

V. RISCO DE CREDITO

18. Risco de crédito é o que decorre da probabilidade de desvalorizacéo dos ativos dos fundos devida a reducédo da capacidade de
pagamento do emissor, devedor e/ou coobrigado do titulo.

19. O risco de crédito é gerenciado conforme a Politica de Gerenciamento de Risco de Crédito da Capitania Prev.
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VI, RISCO DE CONCENTRACAO

20.0 risco de concentracdo é aquele que decorre do acumulo de exposicdo a risco em titulos que tenham caracteristicas em
comum.

21. O risco de concentracgdo é controlado exclusivamente pelos limites de concentracdo constantes no Regulamento de cada
fundo.

VII.  RISCO DE LIQUIDEZ

22.Risco de Liquidez é a possibilidade de um fundo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacéo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade de um fundo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

23.0 Risco de Liquidez é mensurado e gerenciado conforme o Manual de Gerenciamento de Liquidez da Capitania Prev.

VIIl.  RISCO OPERACIONAL

24.0 Risco Operacional é aquele proveniente de processos falhos ou eventos externos.
25.A Capiténia Prev identifica e monitora o risco operacional relativo ao controle de alcadas de execugdo, a transmissdo de

ordens por meio eletrdnico, a reconciliacdo de ordens e posi¢coes, e a Seguranca de Informacao, através da sua Politica de
Seguranca da Informacéo, a qual inclui o Plano de Continuidade de Negdcios.
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IX. REPORTE E COMUNICACOES

26. A Diretoria de Risco e Compliance emitira até as 21:00 de DO relatdrio contendo o estado dos indicadores de risco e as
violagdes de limites de risco e as violagdes de limites para:

a. O Diretor de Investimentos.
b. O Diretor de Risco e os analistas responsaveis por Risco, Compliance e Controles Internos.

c. Os gestores de todas as areas (identificados por cadastro da func¢éo para fins de certificacdo ANBIMA)

X. REENQUADRAMENTO

27. O reenquadramento de violagdes sera realizado da maneira que melhor preserve o valor dos investidores, dadas as condi¢des
de mercado.

28.A Diretoria de Risco e Compliance ndo tem autoridade para executar transacdes a revelia dos gestores.

29.A Diretoria de Risco e Compliance mantera registro das decis6es de reenquadramento e justificativas.

XI. REVISOES DA POLITICA

30.Esta Politica deve ser reavaliada pela Diretoria da Capitania com frequéncia minima anual.

Pg8de9



Capitania Prev S.A. - Politica de Gest&o de Riscos - Verséo 1

Xll.  APROVACOES

31. Este Procedimento entra em vigor no dia O1 de abril de 2021.

Sdo Paulo, 01 de Abril de 2021.

Ricardo Quintero
Presidente

Caio Conca
Diretor

Margareth Brisolla
Diretora

Arturo Borges da Fonseca Tutzer
Diretor

César Lauro da Costa
Vice-Presidente

Flavia Krauspenhar
Diretora

Carlos Simonetti
Diretor

Rafael Piccinini da Silva
Diretor
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